YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Genel Yatirrm Tavsiyeleri
3 Ocak 2018

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Katkilariyla

PRIVATE
BANKING

YapiKredi



YATIRIMIN i~ ~; :
GUNLUK Icindekiler
ROTASI

Son Veriler
r| * Gundem
l

\

|

Beklentilerimiz
- TL Tahvil ve Bonolar
- Pariteler
- Eurobondlar
o Altin
o Hisse Senedi
* Onemli Gostergelerin Performansi

)
PRIVATE
BANKING

—_ e
GRYapiKredi

3 Ocak 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN | -- . el
GUNLUK Son Veriler & Gundem
ROTASI -

y e
i o) il

0O 0O 0O 0 0O O

BIST-100 Endeksi: 117.542 (degisim: %1,90 islem hacmi: 8,0 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,36 (-4 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %11,68 (-6 baz puan)
Usd/TL: 3,77 (%-0,25)
Déviz Sepeti/TL: 4,16 (%0,00)
Altin: 1.315 Usd (%+0,70)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,46 (6nceki giin %2,41)
VIX: 9,80 (6nceki gun 11,00)
CDS Tlrkiye: 161 (6nceki gin 155)
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Cin - Caixin PMI imalat (beklenti:50.7 énceki: 50.8)

TR - PMI imalat (6nceki: 52.9)

TR - Bloomberg HT tiketici gliven endeksi (6nceki: 61.12)

Euro Bélgesi - PMI imalat - revize (beklenti: 60.6 nceki: 60.6)
ingiltere - PMI imalat (beklenti: 57.9 6nceki: 58.2)

ABD - PMI imalat - revize (beklenti: 55.0 6nceki: 55.0)
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Usd senenin ilk ¢alisma glininde G-10 Ulkelerinin para birimlerinin tUmu karsisinda deger
kaybederken ABD 10 yillik Hazine tahvillerinin faizleri %2,48 seviyesine kadar yukseldi. Fed'in
daha uzun vadede politika faizini diisiik tutacagina iliskin tahminler ve durgun enflasyon Usd
fiyatlamalar lzerinde daha glgli etkenler olarak dikkat cekiyor. Altin emtialarda yasanan
yukselis paralelinde gliclini arttirdi. Brent petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol lretimindeki
diisiisiin ardindan aktif petrol sondaj kuyusu sayisinin degismemesi sonrasinda iran’dan gelen
haberlerin de etkisi ile birlikte 67 Usd seviyesine yakin kaldi. Hisse senetleri 2018 yilina glicli
bir baslangi¢ yapti.

Din agiklanan veriye gore, Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Aralik ayinda 60.6'ya yikseldi.
Endeks, Kasim ayinda 60.1 degerini almisti. Euro Bolgesi’'nde imalat aktivitesi béylece Aralik
ayinda rekor hiza ulasmis oldu. Agiklanan rakamlar, Euro Bolgesi ekonomisinin gii¢li kiresel
talepten destek buldugunu gosterdi. ABD'de ise imalat PMI Endeksi Aralik'ta nihai 55.1
degerini aldi, beklenti 55'ti.

Yeni yilin ilk haftasinda piyasalar icerde bugiin enflasyon verisine odaklanacak. TL’nin seyri
acisindan kritik 6neme sahip enflasyon verisi saat 10:00'da aciklanacak. Buglin Federal Acik
Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Aralik ayi toplanti tutanaklari ve ABD ISM imalat endeksi,
Persembe giini Euro ve ABD hizmet PMI, Cuma giinii ise Euro Bolgesi ve ABD tarim disi
istihdam veri seti rakamlari agiklanacak.
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Kasim ayi enflasyonu ile yillik TUFE orani 13%
seviyesine yukseldi. Merkez Bankasi geg likidite
Ust bandini buna bagli olarak 12,75%’e yukseltti.
Bugiin aciklanacak Aralik ayi TUFE beklentisi
0,70%. Boylece yillik enflasyon orani 11,90%’a
inmis olacak. Daha 6nemlisi MB fonlama faizinin
altina inilmis olacak.Siyasi tarafta ise yilin sonra

haftasinda olumlu gelismeler oldu. ABD ile [~ +-0o0e
. o . . i |]+l
yasanan vize krizinin sonlandigina dair haberler " } l l‘
geldi. Almanya ile karsilikli olumlu agiklamalar H'ﬂilﬁﬂ I”.ﬂ[ﬂ.m
geldi. Bu cercevede kisa vadede TL ve TL ﬂivf{a“‘ S _***L'u_*w
varliklarin pozitif seyir izleyecegini diistinliyoruz. HO
Tlmﬁﬁlﬁ

Fed karari 6ncesince 94 seviyesinde olan Dolar : b2 5000
Endeksi beklenen vergi reformu sonrasinda 93

. P . . o Oct i Nov i Dec j
seviyesi Uzerinde bile kalicillik saglayamadi. Bu 2017 _ |
sabah 91,88 seviyesinde. o SR AT S0 TR AT SO ol s

TL'deki olumlu havanin gliglenerek sirecegini
diistintyoruz.

Usd/TL: Cuma gini boyunca 3.7645 -3.79
bandinda hareket eden Usd/TL bu sabah 3,77
seviyesinde bulunuyor. Bugiin 6nemli olan
enflasyon verileri agiklanacak. 3,75 onemli
psikolojik seviye. 3,76 diger ara destek. 3,75 H.ﬂ-l-ﬂ 47000
seviyesinin kirillmasi  halinde 3,72 seviyesi ﬁlﬁ *

gorilebilir. Olumsuz bir haber veya veri tekrar - .
Usd/TL’yi 3,80 uzerine gikarirsa 3,81 sonrasinda ﬂ%&ﬂ .u] ﬂl m l 4_
yeniden 3,82 seviyesini gdrebilir. 3,80 LT* i hﬁﬁ
seviyesinin altinda kaldigi strece Usd/TL’'nin HI”*[:W L LA
3,70-3,65 hedefli gliclenecegi kanaatindeyiz.

Nev 15 hw;?" " Decis | Dec 2_9:'3

Eur/TL:  iki unsur 6ne cIkiyor. Biri TLaCISINAAN  copyront 2018 ssmos Frnanca oo eaots 09.03:00
glcli bir seyir digeri tatil donlstinde gliglenen

Eur. Parite din 4,5377 seviyesini gordikten

sonra bu sabah 4,5450 seviyesinde islem

gortyor.  Eur/TL icin destekler 4,52,4,50 ve

4,48. Yikselis halinde 4,5650,4,5775 ve 4,60

direng. Eur/TL'de ise 4,40 seviyesi Uzerindeki

hareketin  yiikselis  yoninde  sirecegini PRQATE
diisintyoruz. 4,60 seviyesini kisa vadeli hedef BANKING
olarak takip ediyoruz. QR YapiKredi

3 Ocak 2018 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



1

YATIRIMIN

GUNLUK
ROTASI

TL Tahvil/Bono: Yeni yilin ilk is gininde TL
varlklar pozitif bir seyir izledi. Bono piyasasindaki
iyilesme daha sinirli kaldi. Buna sebebin bugin
aciklanacak olan Aralik ayir TUFE verisi oldugunu
diisiinlyoruz. Zira enflasyonun vyiliksek gelecegi
yoniinde gorislerin de oldugunu belirtelim.

ABD ile olan ‘vize sorunu’ konusunda ilerleme
saglanmasi, Almanya ile karsilikh olumlu yénde
aciklamalar yapilmasi  havayr olumlu etkiliyor.
Bugiinki. TUFE bu noktada ®nem arz ediyor.
Beklenti alti TUFE olumlu havaya giic katar. Beklenti
Uistli veri ise olumlu havayi zayiflatir.

Diin 2 ve 10 yillik gosterge tahviller glini gerileyerek
siraslyla 13,36% ve 11,68 % ile tamamladilar. 10
yillik tahvilde direng 11,50% ve %11,25, destek
seviyeleriise %12,00 ve %12,25.

Giincel durumda, TUFE 13%, Merkez Bankasi
fonlama Ust sinirt 12,75%. Piyasa beklentisi 0,63%
oraninda bir artis olacagl yoniinde. Bu beklentinin
yillik karsihg 11,85%’e denk geliyor. Boylece MB’nin
fonlama faizi tavaninin(12,25%) daha ustte kalma
ihtimali dogabilir.

Olumlu havanin kisa vadede siirmesini bekliyoruz.
Faizlerde bir miktar daha dlslist olasi gériiyoruz.

Eurobond: ABD 10 yillik tahvil faizi 2,46%
seviyesinde. Faiz oranindaki yikselisin nedeni
piyasadaki risk istahindaki artis. Sabit getirili

Urlnlerden hisse senedi piyasasina dogru gegisten
kaynaklaniyor.

ABD ile vize krizine yonelik olumlu haber, Almanya
ile karsilikli olumlu agiklamalarin etkisi ile olumlu
hava etkisini koruyor. Tiurkiye CDS bu sabah 161
civarinda.

Tirkiye eurobondlarinda pozitif seyir gergeklesti.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,20 Usd civarinda,
orta vadelilerde 0,25 Usd civarinda, uzun vadelilerde
ise 0,20-0,25 Usd araliginda artti. Yillik verimler ise
siraslyla %4,06, %4,73 ve %5,89 oldu.

Kisa vadede olumlu seyir stirebilir. Tiirkiye eurobond
faizlerinde ulasilan seviyelerin orta vadede -sinirli-
cazip oldugunu distnliyoruz. Orta vadeli belirgin
iyilesme igin lehte (siyasi, ekonomik..) haber akisinin
devamina ihtiyag stirtiyor.
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IECHM10Y Index (Turkish Government Bond 10% Compound Yield) TAHVILUV Daily 22JUN
Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-1an-2018 08:58:02

Tiirkiye CDS
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Eur/Usd: ABD’de vergi reform tasarisinin

gecmesine ve gegici fonlamanin hikimetin _
kapanmasina engel olmasina karsin Usd giigsiiz
kalmayi surdtriyor. Euro ECB’nin “Euro bolgesi Fﬁﬂni
ekonomisindeki gelisimin saglam ve Ulkeler ile ﬁ‘l W 0 |Ut| l'?[l Mﬁh

sektorler arasinda genis tabanli oldugunu” H[H | | !{L
belirten ekonomi bilteninden ve diin agiklanan — mﬂ

PMI verilerinden destek goriirken Almanya’da
politik endiseler stirtiyor. 07-12 Ocak tarihleri H?t' (- e

arasinda yapilacak SPD- CDU/CSU gorusmeleri W A Sep Ot | Mov | Dec
onemli. Parite bu sabah 1.2035 direng EURUSD Curncy (EUR-USD x—éﬁa EURUSD Daily 22JUN20]?—!}2JAN2018
bolgesinin asti ve 1,2070 seviyesine kadar Copyrightt 2018 Eloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:54:52
ylkseldi. Paritede yukari yonli momentum

1.2100 psikolojik seviyesinin hemen 6ncesinde

duraksadi. 1,2070 seviyesinin asilip paritede

ylkselisin devaminin goriilecegini duslinlyoruz.

Bu durumda 1,21 ve 1,2130 seviyeleri

gorilebilecektir.  Ancak paritede 1,2150

seviyesine yaklastikga ivme kaybi ve kar

realizasyonu  baslayabilir.  Yikselisin  bu

seviyenin Uzerine devami igin Cuma gini

aciklanacak olan ABD tarimdigi istihdam veri

seti icindeki ortalama saatlik kazanglar verisini

gormek gerektigini diisiiniyoruz.

P 11500

Altin: Kiresel sistematik riskler artarken Dolar
Endeksi geriliyor. Olusan ortam Altin’da
ylkselisin glic kazanmasina neden oluyor. Altin
2011 yihnin ortasindan bu yana en uzun
ylkselis serisini gerceklestirmeye yoneldi. ABD
10 wyilhk %2,50 seviyesine yaklastikca glic
kaybediyor ve %2,40 seviyesine geri doniyor.
Bu Altin igin pozitif. Altin 1.321 Usd seviyesine

'g

= 1200
ulasti. Ancak yikselisin biraz soluksuz olmasi ve
Usd’deki satiglarin ara vermesi ile birlikte, e e oy il
1.325 Usd sonrasinda 1.345 Usd Altin igin HAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 22JUN2017-02JAN2018
. .. . . . . Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2018 08:54:35
direng bolgeleri olarak ©ne gikiyor. Giivenli
liman algisini kahlc kilacak yeni jeostratejik
risklerin kalici olmasi halinde yikselis uzun
soluklu devam eder. Aksi halde geri
¢ekilmelerde ise 1.297-1.290 ve 1.282 Usd
destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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Dolar Endeksi'ndeki geri c¢ekilme siriyor.
Endeks bu sabah 91,85 civarinda islem
goriiyor. Usd deger kaybederken riskli
varliklara olan talep gtliclinii koruyor.
Almanya’da hikimet kurma calismalari
sliriyor.

Usd’nin geri ¢ekilmesi ile olusan boslugu Eur
ve Gbp dolduruyor.

Gbp/Usd: Parite diin de Gbp lehine hareket
etti. 1,36 ile kapanis gergeklesirken 80 baz
puanhk ytkselis kaydedilmis oldu. Parite bu
sabah da 1,36 civarinda islem goriyor.

1,3550 seviyesindeki Aralik ay1 tepesini agmayi
basaran paritede yeni sembolik direng Eyliil
ayl tepesi olan 1,3650. Bu sirada asiri alim
sinyalinin olusmaya basladigini da belirtelim.
Genel gorlisimiz Gbp’nin yikselis cabasini
surdirecegi seklinde. 1,36500 ve 1,37 glinlin
direngleri. 1,3570 ve 1,3530 ise gilinln
destekleri.

Eur/Gbp: Parite son 2 haftadir 0,8850-0,8890
araliginda seyrediyor. Din 0,8920 seviyesine
kadar yikselen parite glnin sonunda
kazanglarini geri verdi. Gliniin sonunda 15 baz
puanlik disisle 0,8865 seviyesinde kapanis
gerceklesti. Bu sabah 0,8860 civarinda islem
goriyor.

Usd’nin geri gekildigi bir resimde Eur ve Gbp
blylik oranda dengeli gi¢ kazanimi iginde
hareket ediyor. Son 3-4 haftadir Eur bir adim
onde oldu. Din de giin iginde bu yonde
hareket eden parite ginin sonunda
zayiflamaya basladi. 0,8820 ve 0,8770 glinlin
destek seviyeleri. 0,89 ve 0,8940 giinln
direngleri konumunda.
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Endeksin kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, 29 Kasim tarihinde baslayan ve 104,000
direncinin asilmasiyla onaylanan yiikselis trendi icerisindeki glicli seyrin devam ettigini
gozlemliyoruz. Alternatif piyasalardaki olumlu seyrin destegiyle gerceklesen ve 110.500
Gzerinde glic kazananan ylikselis hareketi, 2018 yilinin ilk islem glinlinde 117,524 ile tiim
zamanlarin en yiksek kapanis rekorunuda yenilemis oldu.

Yukari hareketini sirdirme egilimiyle gline baslayacak olan piyasada, seans igerisinde
118,500 seviyesini kritik direng noktasi olarak izliyoruz. Kisa vadeli giicli yikselisin su
asamada devam egilimini korudugu piyasada, seans ici ylikselis denemelerinin 118,500
seviyesini asma denemelerinde seans ici realizasyon olusturabilecegini duslniyoruz. Bu
kapsamda olusacak geri ¢ekilmelerde ise 115,000 seviyesini destek noktasi olarak izliyoruz.
Piyasanin mevcut yikselis egilimi, 115,000 lzerindeki seyirde korunacaktir. Bu durumda
118,500 Uzerindeki hareketler ise piyasada 120,000 seviyesini hedefleyecek potansiyelin
devamini getirecektir.

Dolayisiyla 104,000 izerinde baslayan yikselisin su asamada silirecegi yonindeki sinyallerin
korundugu piyasada, mevcut pozisyonlar igin stop loss seviyesini 115,000 destegine ¢ekiyor
ve bu nokta lzerindeki seyri yukari yonde izlemeyi stirdirtyoruz.
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¥UAD0 Indesc (Borsa Istanbul 100 Indesc) XUL00 Daily 26MARZD17-03IANZD1E

Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 2 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 377 379 353 292 334
Diviz Sepeti/TL 416 447 3,62 3,04 258
Eur/Usd 1,205 1,204 1,053 1,086 1,240
Tahvil ve Bono 2 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
TL 2 Yillik Gisterge Tahvil (%) 1336 13,40 10,63 10,86 8,02
TL 10 Villik Gdsterge Tahwil (%) 1168 11,74 1142 10,74 7,96
Turkiye ¢DS (baz puan) 155 168 273 269 196
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2 46 341 345 237 347
Hisse Senetleri 2 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
BIST - 100 Endeksi 117524 115.333 78.139 T1.726 85.721
MSsCl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1614571 1581 830 1.074.158 1.012 983 1202949
M5Gl Gelizsmekte Olan Piyasalar Endeksi 1178 1158 845 794 955
Dow Jones Endeksi 24,824 24719 19.765 17.42% 17.823
S&P Endeksi 2,696 2674 2239 2044 2.059
Emtia 2 Ocak 2018 2017 2016 2015 2014
Altin (TL) 159,37 159,03 134,37 99,56 88 89
Altin (Usd) 1.314 1.307 1.150 1.061 1.184
Degigim
Pariteler (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Usd/TL 0.4 72 20,9 25,0 87
Diéviz Sepeti/TL 0.2 152 18,8 18,0 11
Eur/Usd 03 141 3.0 10,3 130
Tahvil ve Bono (baz puan) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
TL Gdsterge Bono -4 277 -23 284 -208
TL 10 Yillik Tahwil -5 32 68 278 -245
ABD 10 Yilhk Tahvil i -4 18 10 -86
Hisse Senetleri (%) 2018 Ddonemsel 2017 2016 2015 2014
BiST - 100 Endeksi 19 476 89 63 26,4
M5l Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 24 473 &0 -15.8 246
M5Gl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 18 37,0 &4 -16,8 4.7
Dow Jones Endeksi 0.4 251 134 232 7.5
S&P Endeksi 0,8 194 95 0,7 114
Emtia (%) 2018 Donemsel 2017 2016 2015 2014
Altin (TLY 0,2 244 319 120 &7
Altin (Usd) 0,6 136 54 10,4 A8

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar A

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



