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| Q BIST-100 Endeksi: 105.268 (degisim: %1,3 islem hacmi: 6,7 milyar TL)
! O  Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %14,28 (7 baz puan)

| o 10Yilik Tahvil: %13,28 (28 baz puan)

Usd/TL: 3,96(%+0,76)

Déviz Sepeti/TL: 4,31 (%+0,93)

Altin: 1.280 Usd (%+0,07)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,36 (6nceki giin %2,36)

VIX: 11,62 (6nceki giin 12,07)

CDS Tiirkiye: 217 (6nceki glin 215)

10:00 TR - Tiketici Glven Endeksi (6nceki: 67.30)

0O 0O 0O 0O 0 O

16:30 ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %0.3 énceki: %2.0)

16:30 ABD - Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari (beklenti: 240.000 énceki: 249.000)

18:00 ABD - Michigan Tlketici Gliven Endeksi revize (beklenti: 98.2 6nceki: 97.8)

18:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.6)

22:00 FOMC toplanti tutanaklari agiklaniyor
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Piyasalara Genel Bakis

ECB’nin 2018 yili para politikas! icin s6zIi yonlendirmesinde sadece kii¢lik ayarlamalar
yapacagina dair gelen haberle Eur giin icinde son (¢ haftanin en sert dislsini
gerceklestirmesinin ardindan sakinlesti. Dolar Endeksi 94 Usd seviyesinde kaldi. ABD 10 yil
vadeli tahvil faizi %2,36 seviyesini korudu. ABD'de vyaklasan Sikran Glni islem
hacimlerinin azalmasina neden olmus goriinlyor. Brent petrol fiyatlari, Rusya Eneriji
Bakani Novak’in diin yaptigl aciklamada; Ulkesinin petrol arz kisintisi anlasmasini uzatma
kararinin kasim ay! icerisinde netlesecegini bunun tahminen 6 aylik bir siire olacagini
soylemesi ile 63 Usd seviyesine yiikseldi.

Fed Baskani Janet Yellen, faizlerin ¢cok hizli artirilmasinin enflasyonun merkez bankasinin
%2 olan hedefinin altinda kalma riskini getirecegini belirtti. Fed Baskani Janet Yellen, ABD
enflasyonunun yakinda vyiikselise gececegini ancak olagandisi derecede "kararsiz"
oldugunu ve fiyatlarin dnimuzdeki yillarda disiik kalma ihtimaline acik oldugunu soyledi.
ABD'de 2. el konut satislari kasirgalarin etkisinin azalmasiyla Ekim'de %2 artisla 4 ayin en
ylksek seviyesine ulasti.

ABD yonetimi, "terére destek veren devletler" listesine ekledigi Kuzey Kore'yi ekonomik
acidan izole etmek icin yaptirimlarini genisletti.

Diin TCMB tarafindan yapilan aciklamada, bankalarin gecelik bor¢ alma limitinin sifira
disuraldiga bildirildi. Bu karar bugiin devreye girecek. Bu adimla tim fonlama gec likidite
penceresinden yapilacak. Bu adim agirlikh ortalama fonlama maliyetini 25 baz puan
artiracak.

Hazine'nin din gerceklestirdigi 17 Agustos 2022 itfali 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin
yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz %13.82 oldu. 23 Ekim'de yapilan ihragta ortalama
faiz ylizde 11.92 seviyesinde olusmustu. Hazine, Kasim ayinda toplam 4.4 milyar TL'lik ig
bor¢ servisine karsilik, 5.2 milyar TL'si piyasadan olmak Uzere toplam 6.2 milyar TL'lik i¢
borglanma programliyordu. Bu ay gerceklestirdigi l¢ ihale ile piyasadan opsiyon dahil 3.58
milyar TL, kamudan 1.08 milyar TL olmak lzere toplamda 4.67 milyar TL bor¢lanma
gerceklestiren Hazine, boylece dngoriisiiniin altinda borglanmis oldu.

ABD'de bugiin dayanikli tiketim mallari verileri ve Michigan Gliven Endeksi aciklanacak.
Fed'in son toplantisinin tutanaklari bugtin, ECB’nin ise yarin aciklanacak.
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TL varliklar Gzerinde satis baskisi striyor. Din yeni

zirveler gorildi. 5 yilik Tirkiye CDS’ler 217 baz puan
seviyesine ylkselmis durumda. Din TCMB tarafindan
yapilan agiklamada, bankalarin gecelik bor¢ alma
limitinin sifira distrildGga bildirildi. Bu karar bugiin
devreye girecek. Bu adimla tiim fonlama geg likidite
penceresinden yapilacak. Bu adim agirlikli ortalama
fonlama maliyetini 25 baz puan artiracak. ABD
Temsilciler Meclisi, Ulkenin vergi sisteminde 6nemli
degisiklikler 6ngdren vergi reformu yasa tasarisini
gecen hafta iginde onayladi. Cumhuriyetgi Parti
senatérlerinin - kendi hazirladiklari  vergi reformu
tasarisinin  ABD Senatosu’nda bu ayin sonunda
oylanmasi bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump vergi
reformunu federal saglik sigortasi zorunlulugu
kaldirilmasa bile onaylayacagina isaret etti. Dolar
Endeksi bu haber ve Almanya’da siyasi tarafta yasanan
gelismelerle 94 seviyesi sinirinda. ABD 10 yillik faizi
%2,36 seviyesinde islem goriiyor. Almanya Basbakani
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Merkel, azinlik hikimeti kurmaktansa erken segimi —
tercih edecegini soyledi. | ' " Mar | ' " dun i " Eep |
2017
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 06APR2016-13NOV2017
Usd/TL: TCMB'nin iizerinde ¢aligtigi TL uzlagmali d6viz ~ Copyrights 2017 Bleomberg Finance LP. 13-Nov-2017 09:19:56

vadeli islemine baslamasi TL'de  bir yumusama
saglamadi. Din Usd/TL sabah saatlerinde 3,9781
seviyesini gordi. Sonra TCMB’nin agiklamasi ile 3,95
sinirina geriledi. Piyasa jeopolitik riskleri fiyatlamayi
strdiriyor. Usd/TL bu sabah tekrar 3,97 seviyesinde.
Usd/TL’de Turkiye'ye iliskin haber akislarina bagl risk
algisi  sirayor. Diger yandan Dolar Endeksi 94
seviyesinde seyrediyor. Usd/TL’de mevcut kosullarda
yukselisin devamini bekliyoruz. 3,9780 sonrasinda 4,00
psikolojik destek. 4,05 sonraki seviye konumunda.
Olumlu gelebilecek bir haber veya TCMB’den
atilabilecek yeni gugli bir adim halinde giin iginde
yasanabilecek geri ¢ekilmelerde 3,95 sonrasinda 3,90
ara destek. 3,85 ise gliclii direng. Haber akisinin gok
belirleyici olmasi nedeniyle teknik seviyelerin anlam
kaybi yasadigi fikrindeyiz. Genel resimde ise TL’nin
kirlganliginin siirecegini disiinmeye devam ediyoruz.

P4 0000

Eur/TL: Eur/TL 4,61 seviyesini goérdiikten sonra
duslise gegmisti. Haftanin baslangicinda Almanya . . . . . . . . .
siyasetine ydnelik haber akisi ile parite 4,53 seviyesini e Bl =

gordl.  Sonrasinda TL'de diin sabah saatlerinde EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 06APR2016-13NM0V2017
yasanan deger kaybi ile yeni rekor seviye olan 4,6759'i Copyright® 2017 Bleomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:20:13
gbrdl. TL'de zayif seyir slriyor. 4,70 ilk direng. Eur

secim slrecine dogru hareket eden Almanya ile birlikte

bir miktar gugsiz. 4,60 gigli destek konumuna

gorinlyor. Haber akisinin ¢ok belirleyici olmasi P
nedeniyle teknik seviyelerin anlam kaybi yasadigi PRIVATE
fikrindeyiz. Genel resimde ise TCMB’den yeni gli¢li bir BANKING
adim veya haber gelmez ise TL'nin kirllganhginin QR YapiKredi
siirecegini diisiinmeye devam ediyoruz. S
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~ TL Tahvil/Bono: ABD tahvil faizleri %2,35 10 Yillik Gosterge Bono
i seviyesi sinirinda hareket ediyor. ABD Bagkani
| Trump vergi reformunun gergeklesmesi igin J— ""[ré-d"h: j 122800 |
] Obamacare’in  kaldirilmasindan taviz vermeye o I]LTHD e
' hazir oldugunu 6nceki giin yapilan agiklamada ' [I[lé..-- o S
‘ belirtti. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah 2,36% P ﬂ"‘lﬂ__nﬁ.—-""' =2
~ seviyesinde bulunuyor. e Ry : s
i¢ tarafta ise TCMB'nin dovize iliskin &nlemleri R T e LS
siiriyor. Merkez Bankasi son olarak NDF olarak e 0T 10 5451
- - Lo R, ug E= et
isimlendirilen Tirk Lirasi uzlasmali vadeli déviz 2017
satim uygulamasina Pazartesi glinli bagladi. DUN (o ez 2057 Sl e Lo 0¥ Compound Yield) T i hor18 23

TCMB tarafindan yapilan agiklamada, bankalarin
gecelik bor¢ alma limitinin sifira dustrildigi
bildirildi. Bu karar bugiin devreye girecek. Bu
adimla tim fonlama geg likidite penceresinden Tiirkiye CDS
yapilacak. Bu adim agirhkh ortalama fonlama
maliyetini 25 baz puan artiracak. Piyasada
jeopolitik riskler oncelikli fiyatlanmaya devam
ediliyor. Din 2 ve 10 yilik gosterge tahviller
ginld  sirasiyla  14,28% ve 13,18% ile
tamamladilar. 2 yilhik gosterge tahvil ile 5 yillik
tahvil faizi 2009'dan bu yana en yiksek
seviyelerde, 10 yillk tahvilde 12,75% direng,

13,50% ise destek seviyeleri olarak éne cikiyor. e T T e ==
Genel gorustimizi koruyoruz. Mevcut i¢ ve dis 2018 2017

. . . . . . . . CTURKIUS Corncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TR5Y CDE Daily 270CT2015- 13NOVZ01T
dinamik ile tahvil faizlerinde yukari yon biraz copyrightz 2017 Sleomberg Finznc= L.B. 13- Now-2017 09:15:05
daha gigli. Blyilk resimde ise seyrin olumluya
doénmesi igin lehte haber akisina ihtiyag suriyor. 2025 Vadeli Eurobond

Fiyatlamada lokal taraf kiresel taraftan daha

etkin. i¢ taraftan olumlu haber akisi daha belirgin re
katki saglar yoniindeki kanaatimizi koruyoruz. 130

:-125
Eurobond: ABD’de vergi tasarisi Temsilciler Lo

Meclisi’nde onaylandi. Tasarinin bu ay sonunda
Senato’da onaylanip nihai  halini almasi
bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump, vergi
reformunu federal saglik sigortasi zorunlulugu - - | o | o | -
kaldirilmasa bile onaylayacagina isaret etti.  corrres cors cruncer 7278 nzrosrzs) 202 westy czounzors- tnovzors Comyrighis 2017 Slaombars Finance Lp.
Makro veri tarafinda ise son giinlerde gelen e
veriler beklentilerin (izerinde sonuglara isaret

ediyor. Diin, ABD'de 2. el konut satislari 2043 Vadeli Eurobond

kasirgalarin etkisinin azalmasiyla Ekim'de %2
artisla 4 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. ABD 10
yillik tahvil faizleri 2,36% seviyesinde islem . "oy
gorlyor. Genis bakista kiresel c¢apta tahvil [r“ .
faizlerinde yonlin vyikselis egiliminde oldugu ,dl’ftu'm
distncemizi koruyoruz. Gilindemi enflasyon, I
bltce finansmani ve bolgesel riskler olusturuyor.
Resim, faizlerin yukari yonde hareketini daha ¢ I

olasi kiliyor. Tirkiye CDS bu sabah 217 civarinda.

Faizlerde iyilesme icin haber akisinin olumluya M~ A Mav o Jun o gul Aug o Sep Oet o Mov

EJ&28828 Corp (TURKEY 4 7/8 04/18/43) 2043 Daily 04JULZ017- LINOVZOLT Copyright 2017 Bloombarg Finance LP.

dénmesi gerektigini digtinmeyi strdiriyoruz. S ohee- 2017 che18 47
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Eur/Usd: Yeni haftanin basinda Almanya’dan gelen,
hikimet kurulmasina yonelik ¢abalarin  sonugsuz
kaldigina dair haber, Eur/Usd paritesinde 1,1720
seviyesine kadar gerilemeye neden olmustu. Din,
ECB’nin 2018 vy para politikasi igin  sozli
yonlendirmesinde sadece kigik ayarlamalar yapacagina
dair gelen haberle parite 1,1714 seviyesini gordi. Ancak
aksam saatlerinde tekrar 1,1748 seviyesine dogru
glclendi. Paritede fiyatlamalar, veri akisindan bagimsiz
olarak, gelen haber akisina bagli devam ediyor.

ABD’de vergi reformu yasa tasarisi (izerinde gériismeler—

siriyor. Cumbhuriyet¢i Parti senatorlerinin  kendi
hazirladiklari  vergi reformu  tasarisinin  ABD
Senatosu’nda bu ayin sonunda oylanmasi bekleniyor.
Piyasalarda Fed’in Aralik ayinda faiz artirmina
gidecegini fiyatlandi. Bundan sonraki siregte Fed'in
Aralik'ta ne vyapacagl belli oldugundan, piyasanin
odaklanmasi gereken konu 2018 para politikasi olacak.
2018 yilinda 2’den fazla faiz artirimi yapmasi konusunda
ise ikna degil. Bunun igin vergi reformunun
gerceklesmesi ve Subat ayinda géreve baglayacak olan
yeni Fed Bagkani Powell'in 2018 yili Fed politikalari ile
ilgili goruglerini agiklamasi gerekecek gibi gériintiyor. Bu
sabah 1,1745 seviyesinde bulunan paritede 1,1680
onemli destek. Kirilmasi Usd lehine kazanimlarin
hizlanmasina ve paritede 1,16 seviyesine dogru geri
cekilmeye neden olabilir. Aksam saatlerinde Fed Ekim
ay! toplanti tutanaklar aciklanacak. Onemli bir etkisi
olmasini  beklemiyoruz.  Paritede  sinirll  tepki
yukseliglerinde 1,1770 sonrasinda 1,18 direnci 6nemli..
Paritede bugiin de 1,17-1,18 bandinda hareketin
sirmesini bekliyoruz.

Altin: ABD faizleri %2,36 seviyesinde, Dolar Endeksi ise
94 seviyesinde vyatay kalinca Altin fiyatlarinda bir
degisim olmadi. Piyasa Fed’in faiz artinm hizina ve
ABD’de vergi reformu sirecine yonelik beklentiler ile
dinya siyasetine iliskin  endiseleri  fiyatlamayi
sirdirdyor. Altin bu sabah 1.280 Usd seviyesinde
bulunuyor. Son doénemde Altin‘in yukari yonli
ataklarinin devam etmesi i¢in temel anlamda kalici bir
nedene ihtiyaci oldugu igin yasanan yukari yonla
hareketlerin kisa vadeli kaldigini goériiyoruz. Altin’da geri
¢ekilmelerde 1.276 ve 1.268 Usd destekler. 1.260 Usd
glcli destek. Bu seviyeden Altin alimi yapilabilecegini
disliniyoruz. ABD’de vergi reformu slirecine dair
belirsizligin stirmesi  Altin fiyatlarini bu seviyenin
lizerinde tutmaya devam edecektir. Altin fiyatlarinda
ylkselislerde 1.292 Usd ara direng sonrasinda 1.300
Usd glgli direng seviyesi. Altin fiyatlarindaki trendi,
global faiz seviyeleri ve kiiresel jeostratejik risklerin
artma olasiliginin belirleyecegini disinmeye devam
ediyoruz.
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Gbp/Usd & Gbp/Eur ’

ingiltere’de kamu bankalari hari¢ Ekim
ayinda kamu borg¢lanmasi bir dnceki yilin ayni
ayina gore yaklasik 500 milyon Gbp artarak 8
milyar Gbp’e yiikseldi. ingiltere'de agiklanan
Sanayi Siparis Trendi beklentilerin oldukca
tizerinde geldi. ingiliz yayin kurumu BBC,
ingiltere'de  kabinenin ~ AB’den  ayrilis
sirecinde  (Brexit) tazminat 6denmesi
konusunda anlastigini bildirdi. Avrupa Birligi
ile serbest ticaret anlasmasi goriismelerine
baslanmadan resmi bir tazminat teklifinin
vapilmasinin ise duslnilmedigi vurgulandi.
ingiliz Hikiimeti AB’ye toplamda 6denmesi
beklenen tazminatin tam olarak ne kadar
olacagi konusunda resmi bir aciklama
yapmazken, ingiliz basininda yaklasik 40
milyar Gbp seviyesinde bir Odeme
yapilabilecegi belirtiliyor. ingiltere ve AB'nin,
en zorlu konulardan olan finansal uzlasma ve
Kuzey irlanda konularini asmayi hedefleyen
siyasi bir yol haritasiyla birlikte, 3 hafta icinde
Brexit birlikten ayrilma anlagsmasina varmak
istedigi bildirildi.

Gbp/Usd: Yeni haftada paritede sinirl da
olsa Gbp lehine bir toparlanma egilimi
goriliyor ve bu egilim ile parite 1,3267
seviyesi lizerine tasindi. Parite bu sabah ise
1,3255 seviyesi sinirinda seyrediyor. Gbp
ylkselis iddiasini stirdiirebilir. 1,3280-1,3320
seviyeleri gunun direnci  konumunda.
Yikselis g¢abasinin  slirmesini  bekliyoruz.
1,3225 ve 11,3190 ise glnin destek
seviyeleri.

Eur/Gbp: Son ginlerde parite Gbp lehine
hareket etmeyi sirdiriyor. Parite  yeni
haftayr  0,8885 seviyesinden baslamisti.
Almanya’da  Bagbakan Merkel, azinhk
hiukimeti kurmaktansa erken segimi tercih
edecegi yoninde aciklama yapti. Parite bu
sabah 0,8860 seviyesinde seyrediyor. 0,89
ginin direnci. 0,8820 ise giiniin destegi
konumunda. Makro veri akigi az, paritede
onemli bir hareket beklemiyoruz.
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piyasada, 6 Kasim tarihinde baslayan kisa vadeli disls trendi altindaki asagi hareketi diin

Gegctigimiz hafta olusan yukari ataklarin kritik 110,500 direncini asacak glice ulasamadigi
yerini tepki alimlarina birakti.

RN Y Ny

Haftaya devam eden satis baskisiyla baslayan piyasada, boylece ara hedef noktasi olarak
izledigimiz 105,000 direncini yukari yonde gecilmis oldu. 106,500 seviyesini ise ilk dnemli
diren¢ noktasi olarak aliyoruz. Endeksin devam eden asagi baski icerisinde tepki ylkselisi
olusturabilmesi icin 106,500 ara direncinin yukari kirilmasi gerektigini disiintyoruz.

102,500 ve 101,000 seviyelerini geri cekilmenin destek noktalari olarak izliyoruz. Su
asamada kisa vadeli disls trendinin devam ettigi ve taban olusumuna yoénelik sinyalin
heniz olusmadigl piyasada, yeniden ylikselis yoniinde pozisyon almak icin gin icerisinde
direncg noktasi olarak izledigimiz 106,500 direncinin asilmasinin beklenmesini 6neriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 21 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,97 3,53 2,92 2,34 2,15
Déviz Sepeti/TL 4,31 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,174 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 21 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 14,28 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,18 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 217 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,36 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 21 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 111.894 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.458.443 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.151 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23.591 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.599 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtla 21 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 163,36 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.281 1.150 1.061 1.184 1.206
Deglsim
Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 12,4 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 19,2 18,8 18,0 1,1 23,3
Eur/Usd 11,5 -3,0 -10,3 -12,0 4,2
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 365 -23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil 176 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -9 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
BIiST - 100 Endeksi 43,2 8,9 -16,3 26,4 -13,3
MSCI Tirrkiye Hisse Senedi Endeksi 35,8 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 36,3 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 19,4 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 16,1 9,5 0,7 11,4 29,6
Emtia (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 24,4 31,9 12,0 6,7 -12,8
Altin (Usd) 11,3 8,4 -10,4 -1,8 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar A

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



