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Q BIST-100 Endeksi: 103.912 (degisim: %-2,19 islem hacmi: 5,7 milyar TL)
Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %14,21 (38 baz puan)
4 o 10 Yillk Tahvil: %12,90 (35 baz puan)
i Usd/TL: 3,93(%+1,81)
Déviz Sepeti/TL: 4,27 (+%1,66)
Altin: 1.279 Usd (%-1,01)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,36 (6nceki giin %2,33)
VIX: 12,07 (6nceki gun 11,43)
CDS Tirkiye: 215 (6nceki giin 207)

14:00 Hazine 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenliyor

0O 0O 0O 0 0O O

18:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglari (beklenti: %0.2 dnceki: %0.7)
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Gecen haftanin ilk gininde Almanya Sansotlyesi Merkel'in koalisyon goriismelerinin
basarisizlikla sonuglanmasinin Euro bolge ekonomisinin gortinimiinii olumsuz etkilemeyecegi
degerlendirmesinde bulunmasinin ardindan Euro kayiplarini geri aldi. Ancak aksam saatlerinde
ABD tarafindan gelen Beyaz Saray’in zorunlu saglk sigortasinin iptal edilmesine yonelik
maddenin vergi reformu tasarisindan c¢ikarilmasina acgik olunduguna yonelik haber ile Usd
tekrar gliclendi. Dolar Endeksi 94 seviyesinin Uizerine gikti. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi % 2,36
seviyesine ylkseldi. Altin ylkselen faizlerin etkisi ile geriledi. Brent petrol fiyatlari, ABD'de ham
petrol stoklarinin yeniden diismeye baslamasinin beklenmesi ile birlikte 62 Usd seviyesi
Uzerine yikseldi.

Beyaz Saray Biitce ve Yonetim Ofisi Direktorlii Mulvaney, verdigi mulakatta, ABD Baskani
Donald Trump'in vergi reformunu federal saglik sigortasi zorunlulugunu kaldiriimasa bile
onaylayacagina isaret etti.

Almanya Basbakani Merkel, azinlik hiikiimeti kurmaktansa erken secimi tercih edecegini
soyledi.

ECB Baskani Draghi, Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Mali isler Komitesi'nde yaptig
konusmada ic talep tarafindan desteklenen ekonomik genislemenin Euro Boélgesi'nde saglam
ekonomiye isaret ettigini soyledi. Is piyasasindaki iyilesmelerin daha kuvvetli icret artisina
donlismesi icin zamana ihtiyag olduguna dikkat ¢ekti.

TCMB'nin ilk kez actigl 1, 3 ve 6 ay vadeli TL uzlagsmali vadeli déviz satim ihalelerine toplam
637 milyon Usd teklif geldi. Toplam gerceklesen tutar 350 milyon Usd oldu. 1 aylk ihalede en
duslk fiyat 3,9350, 3 aylik ihalede en distk fiyat 4,0175, 6 aylik ihalede en distik fiyat 4,1280
oldu. TCMB 2017 yil sonuna kadar vadeli doviz satim pozisyon tutarinin en fazla 3 milyar ABD
dolari olmasini planliyor.

Haftanin devaminda Fed Baskani Janet Yellen New York Universitesi'nde konusacak. ABD'de
Ekim ayi igin ikinci el konit satislari ve dayanikli tiiketim mallari verileri agiklanacak. Fed'in son
toplantisinin tutanaklari Carsamba giinl, ECB’nin ise Persembe gilini aciklanacak. Bugin ise
ABD’de 2. El konut satis verisi takip edilecek.
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Usd/TL

TL varliklar Gzerinde satis baskisi stirlyor. 5 yillik Turkiye
CDS’ler 215 baz puan seviyesine yikselmis durumda.
TCMB “Turk Lirasi uzlagsmali Vadeli Doviz Satimi” diin
gerceklestirdi. TCMB’nin ilk kez actig 1, 3 ve 6 ay vadeli TL
uzlagmali vadeli déviz satim ihalelerine toplam 637 milyon
Usd teklif geldi. Toplam gergeklesen tutar 350 milyon Usd
oldu. 1 aylik ihalede en dustik fiyat 3,9350, 3 aylik ihalede
en duslk fiyat 4,0175, 6 aylk ihalede en dusik fiyat
4,1280 oldu. TCMB 2017 yil sonuna kadar vadeli doviz
satim pozisyon tutarinin en fazla 3 milyar ABD dolari
olmasini planhyor. ABD Temsilciler Meclisi, Glkenin vergi
sisteminde 6nemli degisiklikler ongoren vergi reformu
yasa tasarisini gecen hafta icinde onayladi. Cumhuriyetgi
Parti senatorlerinin kendi hazirladiklari vergi reformu
tasarisinin ABD Senatosu’nda bu ayin sonunda oylanmasi
bekleniyor. Beyaz Saray Bltge ve Yonetim Ofisi Direktori
Mulvaney verdigi mulakatta, ABD Baskani Donald
Trump'in  vergi reformunu federal saghk sigortasi
zorunlulugu kaldiriimasa bile onaylayacagina isaret etti.
Dolar Endeksi bu haber ve Almanya’da siyasi tarafta
yasanan gelismelerle 94 seviyesi lzerine glglendi. ABD 10
yilhk faizi %2,36 seviyesinde islem goérlyor. Almanya
Basbakani Merkel, azinlik hiiklimeti kurmaktansa erken
segimi tercih edecegini soyledi.

Usd/TL: TCMB'nin lzerinde galistigi TL uzlasmali déviz
vadeli islemine baslamasi TL’de beklentimiz aksine bir
yumusama saglamadi. Piyasa jeopolitik riskleri fiytalamayi
strdiriyor. Usd/TL bu sabah 3,9450 seviyesinde. Son bir
ayda kurda oynalik %15 seviyesine ulasti. Usd/TL'de
Turkiye'ye iliskin haber akislarina bagh risk algisi stirliyor.
Diger yandan Dolar Endeksi 94 seviyesi hemen (izerinde
seyrediyor. Usd/TLl'de  mevcut kosullarda yukselisin
devamini bekliyoruz. 3,98 ara destek. 4,00 gliglii destek
konumunda. Olumlu gelebilecek bir haber halinde giin
icinde yasanabilecek geri gekilmelerde 3,91 sonrasinda
3,8850 ara destek. 3,85 ise glicli direng. Haber akisinin
¢ok belirleyici olmasi nedeniyle teknik seviyelerin anlam
kaybi yasadigi fikrindeyiz. Genel resimde ise TL’nin
kirilganliginin stirecegini disiinmeye devam ediyoruz.

Eur/TL: Eur/TL 4,61 seviyesini gordiikten sonra diisiise
gecmisti. Haftanin baslangicinda Almanya siyasetine
yonelik haber akisi ile parite 4,53 seviyesini gordi.
Sonrasinda TL'de diin sabah saatlerinde yasanan deger
kaybi ile Almanya Basbani Merkel'in  koalisyon
gorismelerinin basarisizlikla songlanmasinin Euro bolge
ekonomisinin  goriinimiini  olumsuz etkilemeyecegi
degerlendirmesinde bulunmasinin ile glglenen Euro
birlesince yeni rekor seviye olan 4,6410 ile bu sabah yeni
zirveyi gordl. TL'de zayif seyir strliyor. Eur segim slrecine
dogru hareket eden Almanya ile birlikte bir miktar gligsuz.
4,65 ara direng konumunda, 4,69 ise gugli direng
konumunda gorunliyor. Haber akisinin ¢ok belirleyici
olmasi nedeniyle teknik seviyelerin anlam kaybi yasadig
fikrindeyiz. Geri ¢ekilmelerde 4,60-4,58 ara destek. 4,56
ise gugli destek. Genel resimde ise TL'nin kirilganhginin
slirecegini dislinmeye devam ediyoruz.
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—; TL Tahvil/Bono: ABD tahvil faizlerinde bir
1 mulktar yuksel'|§' ya§§n|yo"r."Beyaz Saray Bltge YE -4.'51-\: P2 2000 |
1 Yoénetim Ofisi Direktéri  Mulvaney verdigi e []L [r oo
. milakatta, ABD Baskani Donald Trump'in vergi _ 5 TH0 1T —~ |
‘ reformunu, federal saglk sigortasi zorunlulugu [ ﬁ_‘__e,ﬂ_n.,._._.. g
‘ kaldirilmasa bile onaylayacagina isaret etti. ABD il e e
10 yillik tahvil faizi 2,36% seviyesinde bulunuyor. n,.;_ﬁ_-_-d.‘ Al e
ic tarafta ise TCMB'nin dovize iliskin onlemleri - ______

surtyor. MB son olarak NDF olarak isimlendirilen m'?
Tirk Lirast uzlagsmal vadeli doviz satim  1ecH1ov Index (Turkish Government Bond 10¥ Compound Yield) TAHVILUV Daily 244PR
uygulamasina diin basladi. Ancak bu onlem C°PYright= 2017 Bloomberg Finance L.7. 13-Nev-2017 09:18:23
kurda bir gerilemeye neden olmadi. Jeopolitik
riskler 6ncelikli fiyatlanmaya devam ediliyor. Dlin
2 ve 10 yillik gosterge tahviller giini sirasiyla
14,21% ve 12,90% ile -Cuma gliniiniin Uzerinde-
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 12,50% direng,
13,00% ise destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.

Tiirkiye CDS

Genel gorlisimizi koruyoruz. Mevcut i¢ ve dis
dinamik ile tahvil faizlerinde yukari yoén biraz
daha glicli. Bliylk resimde ise seyrin olumluya
donmesi icin lehte haber akisina ihtiyag striyor.
Fiyatlamada lokal taraf kiresel taraftan daha

etkin. I¢ taraftan olumlu haber akisi daha belirgin e Har v =r
katki saglar yoniindeki kanaatimizi koruyoruz. CTURKIUS Curncy (TURKEY CDS USD SR 5 D14) TRSY CDS Daily 270CT2016- 13NOV2017
Copyrightd 2017 Bloomberg Finance L.P. 13 -Now-Z017 09:156:05

Eurobond: ABD’de vergi tasarisi Temsilciler i
2025 Vadeli Eurobond

Meclisi'nde onaylandi. Tasarinin bu ay sonunda

Senato’da  onaylanip nihai  halini almasi s
bekleniyor. Beyaz Saray Biitge ve Yonetim Ofisi 130
Direktérii Mulvaney, verdigi milakatta ABD L os
Baskani Donald Trump'in vergi reformunu, [ 10
federal saglik sigortasi zorunlulugu kaldiriimasa L
bile onaylayacagina isaret etti. Makro veri ==
tarafinda ise son ginlerde gelen veriler 1o
beklentilerin lzerinde sonuglara isaret ediyor. I
ABD 10 yillik tahvil faizleri 2,36% seviyesinde 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017

islem goriiyor. Genis bakista kiiresel gapta tahvil 7 o e e o A v oty c e 25

faizlerinde yonin yiikselis egiliminde oldugunu
disiincemizi koruyoruz. 2043 Vadeli Eurobond
ic tarafta ise TCMB’nin dévizdeki volatiliteyi

azaltmak igin onlemleri striyor. Son olarak NDF

olarak isimlendirilen Tiirk Lirasi uzlasmali vadeli i
doviz satim uygulamasina diin baglandi. Kurlar ) u.ng.mW
ylikselmeye devam ediyor. Genis bakista ise ﬂ}ylﬁl'-t

—
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indemi enflasyon, butge finansmani ve bolgesel
8 y s g | (c=—

riskler olusturuyor. Resim, faizlerin yukari yonde J-AI]; )
hareketini daha olasi kiliyor. Tiirkiye CDS bu I
sabah 215 civarinda. Faizlerde iyilesme igin haber Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct " Nov

akisinin olumluya donmesi gerektigini dUsUNMEeYi  ciseses cors crunser < 778 carasrans 200 Dai1y03:|0|.|1£ol7-umv2m7 Copyrights 2017 Blosmbarg Financs L.

. P 13-Nov-2017 09:16:47
stirduriyoruz.
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Eur/Usd: Yeni haftanin basinda Almanya’dan gelen
hiuktumet kurulmasina yonelik gabalarin sonugsuz kaldigina
dair haber Eur/Usd paritesinde 1,1720 seviyesine kadar
gerilemeye neden olmustu. Sonrasinda ise Almanya
Bagbakani Merkel'in koalisyon gériismelerinin basarisizlikla
songlanmasinin Euro bolge ekonomisinin gorinimiini
olumsuz etkilemeyecegi degerlendirmesinde bulunmasinin
ardindan Euro kayiplarini geri aldi ve 1,18 seviyesini gorddi.
Ancak aksam saatlerinde ABD tarafindan gelen Beyaz ;
Saray’in zorunlu saglik sigortasinin iptal edilmesine yonelik W oL® ik [ R

maddenin vergi reformu tasarisindan g¢ikarilmasina agik _ _ | d
olunduguna yonelik haber ile Usd tekrar 1,1729 seviyesine
dogru gigclendi. Paritede fiyatlamalar veri akisindan
bagimsiz olarak gelen haber akisina bagh devam ediyor.

ABD’de vergi reformu yasa tasarisi lzerinde gorismeler g
suriyor. Cumhuriyetgi  Parti  senatorlerinin  kendi W

hazirladiklari vergi reformu tasarisinin ABD Senatosu’nda [m
bu ayin sonunda oylanmasi bekleniyor. Piyasalarda Fed’'in — 5 ; ™ un

Aralik ayinda faiz artirrmina gidecegini fiyatlandi. Bundan 2017

nraki  siir Fed'in Aralik’ n 5 i EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 05AUG2012- 13N0V2017
so ? su egFe ed alik'ta e vyapacagl be Copyright? 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:15:51
oldugundan, piyasanin odaklanmasi gereken konu 2018

para politikasi olacak. 2018 yilinda 2’den fazla faiz artirmi
yapmasi konusunda ise ikna degil. Bunun igin vergi
reformunun gerceklesmesi ve Subat ayinda goreve
baslayacak olan yeni Fed Baskani Powell'in 2018 yili Fed
politikalari ile ilgili gorislerini agiklamasi gerekecek gibi
goriniyor. Bu sabah Almanya’da tekrar secim olasiligi ve
ABD vergi reformu konusunda olumlu haberler ile 1,1735
seviyesinde bulunan paritede 1,1680 6énemli destek. Cok
onemli bir veri akisinin omadigi glinde tepki yukseligi
denemelerinde 1,1770 sonrasinda 1,18 direnci Onemli.
Paritede 1,17-1,18 bandinda hareketin  slirmesini
bekliyoruz.

Altin: ABD tarafinda vergi reformunu gergeklestirebilmek Jj lﬂ i
i PR RS " H]"ﬂ
Uﬂ‘ il

e 1.2000

- 1.1000

'Sep'

icin ABD Bagkani Trump’in taviz verebilecegine dair haber

ile ABD faizleri %2,35 seviyesi lizerine yukselirken Dolar [P'ﬂ‘04 tlmﬂ m ?ﬂ«
Endeksi 94 seviyesi lizerine dogru ylkseldi. Piyasa Fed’in J!y L?‘ nnﬂ
faiz artirm hizini, ABD’de vergi reformu silirecine yonelik w

beklentileri ve diinya siyasetine iliskin endiseleri | = s cume - st ooee
fiyatlamayr surdiriyor. Altin din 1.292 Usd seviyesi "y Im M Mg S 0=t MNew

s e . . 2017
gordukten sonra bu sabah 1.280 Usd seviyesinde XAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 31IAN2017-13NOV2017
bulunuyor. Son dénemde Altin’in yukari yonli ataklarinin  Copyright 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:15:35

devam etmesi icin temel anlamda kalici bir nedene ihtiyaci

oldugu igin yasanan yukari yonli hareketlerin kisa vadeli

kaldigini goriiyoruz .Altin’da geri ¢ekilmelerde 1.276 ve

1.268 Usd destekler. 1.260 Usd gliclii destek. Bu seviyeden

Altin alimi yapilabilecegini disiiniyoruz. ABD’de vergi

reformu sirecine dair belirsizligin sirmesiyle Altin fiyatlar

bu seviyenin Uzerinde tutmaya devam edecektir. Altin

fiyatlarinda yikselislerde 1.292 Usd ara direng sonrasinda PR{\?ATE
1.300 Usd giiglii direng seviyesi. Altin fiyatlarindaki trendi BANKING
global faiz seviyeleri ve kiiresel jeostratejik risklerin artma W
olasiliginin belirleyecegini diisinmeye devam ediyoruz. e

21 Kasim 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Beyaz Saray Biitce ve Yonetim Ofisi Direktori
Mulvaney verdigi mulakatta, ABD Baskani
Donald Trump'in vergi reformunu federal saglik
sigortasi  zorunlulugu kaldirilmasa bile
onaylayacaginaisaret etti.

Almanya Basbakani Merkel, azinhk hikimeti
kurmaktansa erken se¢imi tercih edecegini
soyledi.

Gbp, ingiltere'nin Aralik ayinda AB liderleri ile
vapilacak kritik gorisme Oncesi Avrupa
Birligi'ne yaptig finansal teklifi
iyilestirebilecegine iliskin haberlerle birlikte
once glclendi sonra ise gliglenen Usd ile deger
kaybetti. AB Komisyonu bas mizakerecisi
Barnier, Brexit'in hukuki sonucunun ingiliz
finans ¢alisanlarinin AB pasaportunu
kaybetmesi oldugunu belirtti. irlanda siniri
konusunun  ¢bzime ulagsmasi  gerektigini
vurguladi. ingiltere'de biitce Carsamba giini
aciklanacak.

Gbp/Usd: Yeni haftaya 1,32 seviyesinin
Gzerinde baglayan parite sabah saatlerinde
kazanimlarini 1,3260 seviyesi Uzerine tasidi.
Sonrasinda  Dolar  Endeksi’'nde  yasanan
glclenme ile bu sabah Gbp geriledi. Parite
buna ragmen 1,3250 seviyesi sinirinda
seyrediyor. Gbp yikselis iddiasini stirdirebilir.
1,3260-1,3280 seviyeleri ginu direnci
konumunda. Yikselis ¢abasinin  slirmesini
bekliyoruz. 1,3220 ve 1,3190 ise glinlin destek
seviyeleri.

Eur/Gbp: Son glnlerde parite Gbp lehine
hareket etmeyi slirdlriyor. Parite yeni haftayi
0,8885 seviyesinden baslamigti. Almanya’da
FDP (HUr Demokrat Parti) Lideri Lindner yaptigi
aciklamada, Merkel'in liderligindeki Hristiyan
Demokrat Parti ile karsilkli glivene dayal bir
anlasmaya varmanin  mimkin olmadigini,
aralarinda blylk goris ayriliklari oldugunu
soylemisti. Diin Almanya Basbakani Merkel,
azinhk hikimeti kurmaktansa erken segimi
tercih edecegini  yoninde agiklama vyapti.
Parite bu sabah 0,8860 seviyesinde seyrediyor.
Eur tepki cabasina girebilir. Ancak glici az. 0,89
gliniin direnci. 0,8820 ise glnin destegi
konumunda. Makro veri akisi az, paritede
onemli bir hareket beklemiyoruz.
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BIST 100 Endeksi haftanin ilk islem glinlinde, TL'deki deger kaybi ve yikselis
trendinde olan tahvil faizlerinin bankacilik hisseleri Uzerinde baski olusturmasi
esliginde giinu %2,2 disugsle 103,912 seviyesinden tamamladi.

110.500 seviyesinin altinda zayif gorinim siirliyor. Son dénemde baski altinda [
kalan Tirkiye finansal varliklari arasinda en saglam duran taraf genede hisse |
senetleri. Faizlerdeki artis degerleme konusunda XU100’e baski yapiyor. 110.500
seviyesinin altinda goriinim zayif. 103.000 seviyesi destek olarak 6ne cikarken,
101,000 ise 6nemli destek seviyesi.
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XU100 Index (Borea Istanbul 100 Index) XUL00 Daily Z6MARZD1T7- 13NOVZOLT Copyrights 2017 Bleamberg Finznce LD
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 20 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,93 3,53 2,92 2,34 2,15
Doviz Sepeti/TL 4,27 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,174 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 20 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 14,21 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 12,90 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 215 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,36 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 20 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 111.894 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.442.127 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.136 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23.430 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.582 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 20 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 161,60 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.280 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 11,3 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 18,0 18,8 18,0 ilal 23,3
Eur/Usd 11,5 -3,0 -10,3 -12,0 4,2
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 358 -23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil 148 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -9 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 43,2 8,9 -16,3 26,4 -13,3
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 34,3 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 34,5 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 18,5 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 15,3 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtla (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 23,1 31,9 12,0 6,7 -12,8
Altin (Usd) 11,2 8,4 -10,4 -1,8 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /‘\

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan GRYapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



