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7 Q BIST-100 Endeksi: 107.716 (degisim: %-2,21 islem hacmi: 8,9 milyar TL)
Tahvil/Bono:

{ o Gésterge Bono: %$13,67 (-10 baz puan) |
4‘ o 10 Yilik Tahvil: %12,39 (+3 baz puan)

Usd/TL: 3,88(%-0,50)

Déviz Sepeti/TL: 4,23 (%-0,50)

Altin: 1.278 Usd (%-0,30)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,34(6nceki giin %2,36)

VIX: 13,10 (6nceki giin 11,60)

CDS Tiirkiye: 212 (6nceki giin 215)

13:00 Euro Bolgesi - TUFE revize (beklenti: %1.4 dnceki:%1.5)

0O 0O 0O 0 0O O

16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (beklenti: 232.000 6nceki: 229.000)
16:30 ABD - Philadelphia FED imalat Endeksi (beklenti: 22.0 énceki: 23.8)
17:15 ABD - Sanayi Uretimi (beklenti: %0.5 énceki: %0.3)
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DiUn beklentilerin tizerinde olumlu gelen ABD cekirdek Tufe verileri ile Usd glgli yukseldi. Eur
geriledi.ABD’de vergi reformuna iliskin buglin Temsilciler Meclis’in de bir oylama yapilmasi bekleniyor.
ABD 10 yil vadeli tahvil faizi % 2,34 seviyesinde seyrediyor.Dolar Endeksi 93,5 seviyesine kadar
distikten sonra 93,8 seviyesine toparlandi. Altin ABD verisi ile deger kaybetti.Brent petrol fiyatlari,
ABD'de ticari ham petrol stoku gecen hafta 1,9 milyon varil artigina dair haber sonrasinda 62 Usd
civarinda kald.

Diin Fed yetkililerinin agiklamalari devam etti. ABD Tiife verisi dncesinde agiklama yapan Chicago Fed
Bagkani Charles Evans, son dénemdeki diisik ABD enflasyonu rakamlarina iliskin, "Her ay disik gelen
rakamlarla birlikte, son aylardaki dlslis gegici demek benim igin giderek zorlasiyor" dedi. ABD
ekonomisinin  durumunun saglam oldugunu belirten Chicago Fed Bagkani, bu hizin 2018'de de
korunmasini bekledigini dile getirdi.Veri sonrasinda agiklama yapan Boston Fed Baskani Rosengren ise
vaptigl agiklamada, ekonominin ongériilen yolunun Fed’in faiz oranlarini yikseltmeye devam etmesi ve
onumuzdeki ay tekrar harekete gegmesi gerekecegi anlamina geldigini sdyledi.

ABD'de Ekim ayinda tuketici fiyatlari %0,1 olan beklentiye paralel bir sekilde artti ve yilik manset
enflasyon da ayni sekilde beklentiye paralel %2 seviyesinde gercgeklesti. Cekirdek enflasyonda Ekim ayi
artis orani %0,2 ile beklentiye paralel gergeklesti. Yillik gcekirdek enflasyon ise beklenti %1,7'nin lzerinde
%1,8 oldu. Cekirdek enflasyon da 5 ay sonra tekrar yukari yonlii hareket etmis oldu. Diger bir veride ise
Ekim ayinda perakende satiglar verisinde degisim beklenmezken %0,2 artis yasandi, oto hari¢ perakende
satislarda %0,2 artis beklentisinin altinda %0, 1'lik bir artis goraldu.

icerde diin T.C Maliye Bakanlhg’ndan yapilan agiklamaya gére 2016 yili Ekim ayinda 104 milyon TL agik
veren bitge, 2017 yili Ekim ayinda 3,3 milyar TL acgik verdi..2016 yili Ekim ayinda 2,8 milyar TL faiz disi
fazla verilmis iken 2017 yili Ekim ayinda 197 milyon TL faiz disi fazla verildi.2017 yilh Ekim ayinda blitce
gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére % 21,8 oraninda artarak 52,8 milyar TL oldu.Bitge giderleri ise %
29,2 oraninda artarak 56,2 milyar TL olarak gerceklesti.

Bu haftanin devaminda Fed yodneticisi Lael Brainard'in konusmasi takip edilecek ECB Baskani Draghi
Cuma glni ikinci kez konusma yapacak.ABD'de bugiin sanayi Uretimi, kapasite kullanimi ve haftalik
issizlik maasi basvurulari rakamlari agiklanacak.
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TL varliklar Gizerinde dalgal seyir devam ediyor.5
yillik Tirkiye CDS’ler 212 baz puana geriledi.

Dolar Endeksi ABD Tiife verisi ile toparlandi.ABD
10 yilhk faizi %2,35 seviyesinde islem goriyor.
Dolar endeksi 93,90 seviyesinde seyrediyor.

ABD'de bugiin sanayi Uretimi, kapasite kullanimi
ve haftalik issizlik maasi basvurulari rakamlar
aciklanacak. Euro Bolgesinde ise Ekim ayi Tife
rakami takip edilecek.

Usd/TL: Bu sabah 3,88 seviyesinde bulunan
Usd/TL’de Turkiye'ye iliskin haber akislarina bagh
risk algisi sirtiyor. Din ABD verileri dncesinde
parite 3.8800 seviyesinin altina sarksa da yeniden
yukari yonde toparladi. ABD’de vergi reform
siireci takip edilecek. Usd’de global piyasalarda
toparlanma hizlanirsa kurda 3,90 sonrasinda 3,92
seviyesine dogru vyikselis gorilebilir. Dolar
Endeksinde vergi reformu sirecine iliskin
belirsizliklerin strmesi ile satis baskisi olugsmasi
halinde ise Usd/TL’nin énce 3,8650 sonrasinda
3,85 seviyelerinin denemesi so6z konusu olabilir.
Genel resimde ise TL'nin kirilganliginin siirecegini
disiinmeye devam ediyoruz.

Eur/TL: Eur/TL diin 3,61 seviyesini gordiikten
sonra 4,57 seviyesine dogru dlslise gecti.TL'de
kirilganhk strerken Eur'nun global piyasalardaki
glcli bugin de parite igin O6ne cikacak gibi
goriintyor. TSI ile 13’de Euro Bdlgesi Ekim ayi
Tife rakami agiklanacak. Verinin sipriz yapip
beklentiler Gzerinde gligli gelmesi halinde Eur’
ylkselisi ivme kazanabilir. Bu durumda parite 4,60
seviyesi Uzerinde kalicilik saglayip 4,65 seviyesinin
lizerine ylkselisini tasiyabilir. Geri gekilmelerde
ise 4,54 ve 4,52 ara destekler. 4,47 ise glgli
destek konumunda goriinlyor. Genel resimde ise
TL’nin kirlliganhginin  siirecegini diisinmeye
devam ediyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Din 2 ve 10 willik
gosterge tahviller glini sirasiyla 13,67% ve
12,39% ile tamamladilar. Kisa tarafta faizler
biraz diserken, uzun tarafta tam ters bir seyir
oldu, sinirh yikselis gerceklesti. 10 yillik
tahvilde 12,00% direng, 12,50% ve 13,00% ise
destek seviyeleri olarak éne gikiyor. Mevcut i¢
ve dis dinamik ile tahvil faizlerinde yukari yén
biraz daha glgli. Trump vergi tasarisinin
2019°da uygulamaya alinacagi yonundeki
haber akisi ile ABD tahvil faizlerini asag
cekiyordu. Diin agiklanan gekirdek TUFE verisi
dUstst durdurmus durumda. ABD 10 yilhk
tahvil faizi 2,35% seviyesinde islem goriyor.
ABD Temsilciler Meclis’inde buglin vergi
tasarist ile ilgili bir oylama yapilmasi
beklendigini belirtelim.

Genel gorlisimizi koruyoruz. Blylk resimde
ise seyrin olumluya dénmesi igin lehte haber
akisina ihtiyag strliyor. Fiyatlamada lokal taraf
kiiresel taraftan daha etkin. i¢ taraftan olumlu
haber akisi daha belirgin katki saglar
yonilindeki kanaatimizi koruyoruz.

Eurobond: ABD’de vergi tasarisinin bir
yandan igeriginde degisiklige gidilirken, diger
yandan da yasalagsma ihtimali azaliyor. Tasari
2018 vyili yerine 2019 vyilinda uygulamaya
baglanmasi yoninde degisiklige gidilmesi
konusuluyor. ABD Temsilciler Meclis’inde
buglin vergi tasarisi ile ilgili bir oylama
yapilmasi beklendigini belirtelim. Makro veri
tarafinda ise cekirdek TUFE verisi beklenti
Uistinde geldi. Siyasi tarafin negatif etkisini
ekonomi tarafi dengeliyor. ABD 10 yillik tahvil
faizleri 2,35% seviyesinde islem goriyor.
Genis bakista kiiresel ¢apta tahvil faizlerinde
yonin  vyiikselis  egiliminde  oldugunu
belirtelim.

i¢c tarafta ise giindemi enflasyon, bitge
finansmani ve bolgesel riskler olusturuyor.
Resim, faizlerin yukari yonde hareketini daha
olasi kiliyor. Tarkiye CDS bu sabah 212
civarinda. Faizlerde iyilesme igin haber
akisinin - olumluya  dénmesi  gerektigini
distinmeyi slirdlirliyoruz.

10 Yillik Gosterge Bono
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Eur/Usd: Eur Usd karsisinda diin 1,1850 seviyesinin lzerini
gordikten sonra ABD Tife verisi sonrasinda geriledi. Parite
1,1770 seviyesinin altini gordi. Piyasalar Fed’in  Aralik
ayinda faiz artirrmina gidecegini 6nceden fiyatlamisti. Diin
aciklanan ABD enflasyon rakamlari, Fed'in Aralik ayi faiz
artigi fiyatlamalarinda fazla bir degisiklige yol agmadi.
Bundan sonraki siirecte Fed'in Aralik'ta ne yapacag belli
oldugundan, piyasanin odaklanmasi gereken konu 2018
para politikasi olacak. Burada da ABD vergi reformu oldukga ; .y
énemli. ABD'de vergi reformu sireci ile ilgili bugiin : ' =
Temsilciler Meclisinde bir oylama gergeklesecek.Bu - - =
oylamadan daha ¢ok Senatoda yapilacak oylama onemli
olacak. Senato ve Temsilciler Meclisteki Cumhuriyetgilerin
bu konuda aykiriliklar yasadigina yénelik haberlerin vergi

reformuna yoénelik belirsizlikleri arttirmasi Usd Uzerinde .
olumsuz baski olusturmustu. ABD vergi tasarisina yoénelik
olasi agiklamalar ve Euro Bélgesinde agiklanacak TUFE W =i cumey - Last Price

verileri paritenin yon tayininde etkili olacak. 1,1740 destegi Mar Jun Sep

onemli. Vergi reformuna iliskin olumlu haber akisi bu 2017 .
seviyenin asag yonli kirlmasina ve trendin tekrar Usd EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 058UG2012-13N0V2017

Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:15:51
lehine dénmesine neden olabilir. Beklentilerin Uzerinde
gelebilecek Eur Bolgesi enflasyon verisi ise paritede tekrar
1,1850 seviyesine dogru vyikselise neden olabilir.Genel
resimde Euro’da yasanan ylkselisin kalici olmayacagini
distnlyoruz.
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Altin:  Piyasa Fed’in faiz artinm hizina, ABD’de vergi
reformu sirecine yonelik beklentileri ve diinya siyasetine
iliskin endiseleri fiyatlamay: sirdiriyor. Altin  gligclenen
Dolar Endeksinin etkisi ile bu sabah 1.277 Usd seviyesinde
bulunuyor. Senato’da vergi tasarisi lizerinde ¢alisma
sirerkenTemsilciler  Meclisi'nde  buglin  bir oylama
gerceklesecek.Son dénemde  Altin‘in  yukari  yonla
ataklarinin devam etmesi igin temel anlamda kalici bir

nedene ihtiyaci oldugunu ve  yasanan vyukari yoénlu Jj P 1300
hareketlerin kisa vadeli kaldigini gériiyoruz ABD’de yasanan 'J“h oﬁwlﬂwuﬂmﬂ
siyasi gelismelerden, Baskan Trump’in s6z verdigi ekonomik [m‘ﬂ‘ t U“l

reformlari gergeklestirmekte yasadigi zorluklardan Altin’in Imﬁ H ?[I«

sinirl da olsa destek buldugunu sdylemek mimkiin..Baskan J!y L?‘ n"ﬂ
Trump’in vaatlerini yerine getirmesi halinde glicli gelmeye w

‘1204_81
devam edecegini tahmin ettigimiz ABD verilerininde etkisi = "“m]

ile FED tarafinda 2018 yilinda faiz artis hizina yonelik v e M 4.3$“g = o e
beklentinin  ylikselmesi  herhangi  bir faiz  getirisi WAUUSD Curncy (MAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 31JAN2017- L3NOV2017
bulunmayan ve artan faiz ortaminda para birimlerine kargi Copyrights 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:15:35
cazibesini koruyamayan Altin fiyatlari {izerinde baski

yaratmayi surdiirecegini dusuniyoruz.Bugliin  ABD vergi

reformu slrecine iliskin haber akisi Altin fiyatlarinin seyri

acisindan  belirleyici 6nemde. Usd’i destekleyebilecek

olumlu haber akisinda Altin’da geri ¢ekilmelerde 1272 ve

1.265 Usd destekler. ABD’de vergi reformu siirecine dair

belirsizligin strmesi  Altin fiyatlarinda yikselise neden

olacaktir. 1.288 -1.290 Usd ara direng seviyesi olarak 6ne PR{\?ATE
<;|k|yor. 1.300 ise guglu dirgng seviyesi. Altin alimi ile ilgili BANKING
cekimser tavrimizi kalici bir neden olusana kadar global _\/—MYaleredi

faizlerdeki yiikselis beklentimizi dikkate alarak koruyoruz.
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Trump vergi tasarisinin 2018 yilinda degil de
2019 vyilinda uygulamaya gegcmesi ihtimali
artiyor. Ote vyandan tasarinin yasalasmasi
konusunda destek azaliyor. Piyasa tasarinin
etkisini ve Trump’in yasa yapma giclini satin
almisti. Dolar Endeksi bu sebeple 95 seviyesine
ylkselmisti. Son gelismeler ile endeks diin 93,40
seviyesine kadar gevsedi. Diin ¢ekirdek TUFE’nin
ve perakende satiglarin beklenti Ustli gelmesi
Usd’ye destek oldu. Endeks bu sabah 93,90
civarinda seyrediyor. Son olarak ABD Temsilciler
Meclis’inde bugiin vergi tasarisi ile ilgili bir oylama
yapilmasi beklendigini belirtelim.

ingiltere’de  diin  acgiklanan issizlik orani
beklentiler dahilinde geldi. Bugiin ise perakende
satislar agiklanacak. Beklenti 0,0%. Son olarak i¢
siyasi gelismelerin ve Brexit'in Gbp baskiladigini
belirtelim.

AB’de ise TUFE datasi agiklanacak. Beklenti 0,1%.

Gbp/Usd: Din parite yon arayisi igindeydi.
1,3130-1,3215 araliginda seyir gergeklesirken,
kapanis 1,3165 seviyesinde oldu. Bu sabah ise
1,3170 civarinda islem goériyor. Siyasi haber akisi
Gbp’yi olumsuz etkiliyor.

1,3190 ve 1,3220 seviyelerinin altinda goériinim
zayif. GUnln parametresi ABD vergi tasarisi.
Tasarinin yasalasma ihtimalinin artmasi/azalmasi
hareket yaratir. Haber akisi olmaz ise parite zayif
bir ylikselis gabasi sergileyebilir.

Eur/Gbp: ABD siyasi gelismeleri(vergi tasarisi)
ile zayiflayan Usd, diinkii makro veriler ile
toparlandi. Bu toparlanma ile 6nceki giin deger
kazanan Eur, diin ise kazanglarini geri verdi. Gbp
ise onceki gun sinirh deger kazanmisti, dinki
geri ¢ekilmesi de sinirli oldu. Boylece giinin ilk
béliminde yikselen parite ABD datalari ile
disls kaydetti. Yatay bir kapanisla 0,8960 ile
glin tamamlandi. Bu sabah ise Bu sabah ise
0,8945 civarinda islem gegiyor.

Buglinkli seyirde 0,8950 seviyesi onemli. Bu
seviyenin altinda satis baskisi biraz daha etkin
olur. 0,8910 glinlin destegi konumunda. 0,90 ilk,
0,9030 ikinci direng seviyesi. Glinlin parametresi
ABD vergi tasarisi.

16 Kasim 2017
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Endekste haftaya baslarken 108,000 Uizerinde olusan tepki alimlarinin, diin 110,500
kritik diren¢ noktasini asma denemelerinde seans igi asagl baskiyla karsilastigini
gozlemliyoruz.

109,000 ara destegi altinda yeniden zayiflayan yukari hareket ise seans igi geri
cekilmelerinde bir alt noktada bulunan 107,500 seviyesini test ediyor. Giline
107,500 destegini koruma cabasiyla baslayacak piyasada, seans icerisinde bu
seviyenin 6nemli olacagini dasindyoruz. Kritik 110,500 direnci altinda olusan
zayiflama egiliminde 107,500 destegini koruma c¢abasinin basarisiz olmasi
durumunda ise piyasadaki satis baskinini 106,000 ve 105,000 seviyelerine dogru
devam etme riskinin glindeme gelebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz.

Dolayisiyla piyasada olusan ara yikselis denemelerinin glic kazanmasi ve endeksin
kisa vadeli yukselis trendinin onaylanabilmesi icin 110,500 ara direncinin asiimasi
gerektigini dislinlyoruz. Bu kapsamda 109,000 altinda yeniden zayiflayan
piyasada, seans icerisinde destek noktalarina geri ¢ekilmeleri yakindan izliyoruz.
Piyasada yeniden yukselis yonlinde pozisyon almak icin de 110,500 direncinin
astimasini beklemeye devam ediyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Pariteler 15 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,88 353 292 234 215
Diéviz Sepeti/TL 423 3,62 3,04 258 255
Eur/Usd 1,478 1,063 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 15 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 villik Gdsterge Tahwil (35) 1367 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Villik Gdsterge Tahwil () 1239 11,49 10,74 7,96 10,41
Turkiye GDS (baz puan) 212 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 234 245 227 247 3,03
Hisse Senetleri 15 Kasim 2017 2016 2015 2014 20132
BIST - 100 Endeksi 111894 78.139 T1.726 85.721 67.802
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.433.739 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
mscl Geligmekte olan Piyasalar Endeksi 1444 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23271 19.765 17.425 17.823 16577
58P Endeksi 2565 2239 2044 2059 1848
Emiia 15 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 159,60 131,27 99,56 88,89 3,30
Altin (Usd) 1.278 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
usd,/TL 10,0 20,9 25,0 87 20,6
Diviz Sepeti/TL 17,0 188 180 11 233
Eur/Usd 11,9 3,0 -10,3 -12.0 42
Tahwil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gisterge Bono 304 -23 234 -208 395
TL 10 Yillik Tahwil 97 &8 278 -245 374
ABD 10 vilhik Tahvil -11 18 i 86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 20132
BIST - 100 Endeksi 43,2 39 16,3 26,4 133
M5 Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 39,1 6,0 -15.8 246 -13.6
Mscl Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 315 &4 -16,8 47 45
Dow Jones Endeksi 17,7 134 29 75 265
S&P Endeksi 145 95 07 11,4 296
Emtia (%) 2017 Dor 1 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 216 319 120 67 128
Altin (Usd) 111 8.4 -10,4 1,8 28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



