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BIST-100 Endeksi: 110.148 (degisim: %1,18 islem hacmi: 8,0 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,77 (-5 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %12,36 (+2 baz puan)
Usd/TL: 3,90(%+0,80)
Déviz Sepeti/TL: 4,25 (%+1,30)
Altin: 1.281 Usd (%+0,30)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,36(6nceki giin %2,40)
VIX: 11,60 (6nceki giin 12,90)
CDS Turkiye: 215 (6nceki gun 215)
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TR - issizlik Orani (beklenti: %11.0 énceki:%10.7)

ABD - TUFE (beklenti: %+2.0 6nceki: %2.2)

ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %1.7 énceki: %1.7)

ABD - Empire State imalat Endeksi (beklenti: 25.8 6nceki: 30.2)
ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.1 dnceki: %1.6)

ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %0.2 6nceki:%1.0)

ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin harig (beklenti:%0.3 6nceki:%0.5)
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Haftanin ikinci giinlinde beklentilerin Gzerinde olumlu gelen Euro Bolgesi ve Almanya verileri ile Euro glicli
yukseldi. Usd geriledi.ABD’de vergi reformunun 2019 yilina ertelenebilecegine dair haberler ile Usd
baskilanmaya devam etti.Persembe glinii vergi reformu ile ilgili yeni agiklamalar yapilmasi bekleniyor. Bugiin
ABD’de Ekim ayi Tife verisi agiklanacak.ABD 10 yil vadeli tahvil faizi % 2,40 seviyesinden %2,35 seviyesinin
altina geriledikten sonra %2,36 seviyesine yiikseldi.Dolar Endeksi 93,5 seviyesine kadar dustiikten sonra bir
miktar toparlandi. Altin diisen ABD faizleri ile yiikseldi.Brent petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektoriin agikladig
verinin ham petrol stoklarinin artmaya devam ettigini géstermesinin ardindan 61 Usd civarina geldi.

Fed Atlanta Subesi Baskani Bostic, onlimulzdeki birka¢ yil boyunca kademeli faiz artislarina devam
edilmesinden yana oldugunu soyledi.St. Louis Fed Baskani Bullard ise enflasyonun Fed'in % 2 olan hedefinin
altinda kalmasi ve hedefe dogru hizli bir geri donis iginde olmamasi nedeniyle , faiz artirrmina gitmeye gerek
olmadigini belirtti. Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, Financial Times ile gerceklestirdigi milakatta, Fed'in
Aralik toplantisinda faiz artirnmini gézden gegirme konusunda istekli olup olmadigi yoniindeki soruya gekirdek
enflasyonu yakindan izledigini bir sonraki faiz artimina yénelik adimi ciddi anlamda gézden gegirdigini belirtti.

Frankfurt'ta konusan Fed Baskani Yellen ¢ok sayida Fed yetkilisinin kamu ile iletisiminin kafa karistirici
olabildigini ancak gorus gesitliliginin FOMC'nin giigli taraflarindan biri oldugunu dile getirdi.Yellen Fed'in her
ileriye doniik yénlendirmesinin ekonomik goriinlime bagli olmasi gerektigini vurguladi. ECB Baskani Draghi ise
basarisi kanitlanmis bir para politikasi aracini neden bir kenara birakalim seklinde yorumda bulundu.

ABD’de Uretici fiyatlari hizmet maliyetlerindeki artisin etkisiyle aylik %0.4, yillik % 2.8 ile beklentiyi asti. Yillik
artis 2012'nin Subat ayinda beri goriilen en biyiik artis olarak kayda gecti.Bu maliyet artiglarinin TUFE’ye
yansimasi olup olmadigini bugiin agiklanacak olan Tife verisinde gorilebilecek.

2017 Eyliil ayinda Euro Bélgesi Sanayi Uretimi verisi bir dnceki aya gore beklentilere paralel ivme kaybi ile %
0,6 oraninda diisiis gdsterdi. Sanayi Uretimi verisi Eyliil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayinda gére %3,3 oraninda
artis gosterdi. Agustos ayi verisi yillik degisim rakami %3,8'den % 3,9'a revize edildi.Euro Bolgesi ekonomisi
3Q17'de bir dnceki ceyrege gore %0,6, bir dnceki yilin ayni donemine gore ise %2,5 buyliyerek beklentilere
paralel bir bilylime performansi gésterdi. Uye iilkelerden Almanya'nin geyreklik bazda %0,8, yillik bazda %2,8
blylme kaydederek en 6nemli katkiyi yapti.

Din icerde Hazine Miistesarligl, buglin iki ayri bor¢clanma ihalesi gerceklestirdi. Hazine, ihalelerde toplam 1
milyar 350,1 milyon TL borglandi. 13 Kasim 2019 itfa tarihli, 2 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli sabit
kuponlu devlet tahvilinde ortalama bilesik faiz 13.75 % oldu. 11 Agustos 2027 itfa tarihli, 10 yil vadeli, 6 ayda
bir kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise ortalama bilesik faiz 12.33 % oldu.

Bu haftanin devaminda Chicago Fed Baskani Evans ve Fed yoneticisi Lael Brainard'in konusmalari takip
edilecek Fed vyetkililerinin agiklamalari ise Aralik ayindaki FOMC toplantisina iliskin isaretler verebilir.ECB
Bagkani Draghi Cuma glinl ikinci kez konusma yapacak.

ABD'de Aralik ayindaki Fed toplantisi &ncesinde son enflasyon verisi bugiin agiklanacak. Onceki ay %0.5 artan
Tife Ekim ayinda %0.1 artmasi bekleniyor. Buglin ayrica ABD perakende satis rakamlari da agiklanacak.
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TL varliklar Gzerinde de sert hareketler gdzlemlenmeye
devam ediyor.5 yillik Tirkiye CDS'ler 215 baz puana
ulasti..

Dolar Endeksi vergi reformunun 2019 yilina
kalabilecegine yonelik beklentilerle gl kaybetmeyi
strdirdid.ABD 10 yilhk faizi %2,36 seviyesinde islem
goriyor. Dolar endeksi 93,60 seviyesinde seyrediyor.
Almanya 3. Ceyrek biiylime rakamlari %0,8 ile beklentiyi
asti ve Euro bolgesi ise 3. Ceyrekte %0,6 buyime
gosterdi. Eur bu verilerle global piyasalarda gugli
kazanimlar sagladi. -
Bugiin ABD’den gelecek TUFE rakamlari oldukg¢a énemli
ve eger TUFE, Ekim’de beklentileri asarsa Aralik
beklentileri  kuvvetlenebilir, bu senaryoda Usd
diisiisiinii sonlandirabilir. Ancak 6zellikle gekirdek TUFE,
Ekim’de de beklenti altinda kalirsa Fed’in Aralik faiz
artirnm beklentileri zayiflayabilir ve Usd lzerindeki satisi

p=-3.8000
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artabilir.

. e P 34000
Usd/TL: Usd’de global piyasalarda yasanan diisiise -
ragmen Usd/TL 3,86 seviyesi (Uzerinde kalicilik | T T T :Jr ' N
saglayamayinca tekrar aksam saatlerinde 3,90 seviyesi USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 054PR2016-13N0V2017
lizerine yiikseldi.Bu sabah 3,89 seviyesinde bulunan  Cepyright= 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:19:56

Usd/TL’de Turkiye'ye iliskin haber akiglarina bagh risk
algist siiriyor. Globalde ABD Tife verisi bugln
aciklanacak. TUFE sonrasi Usd’de global piyasalarda
diists hizlanirsa kurda 3,86 sonrasinda 3,85 seviyesine
dogru gerileme goriilebilir. Gicli TUFE rakamlari ile
deger kaybi stirecinde olan TL’nin de etkisiyle Usd/TL’de
once 3,92 sonrasinda 3,94 seviyelerinin denemesi s0z
konusu olabilir.Usd /TL'de 1 ay vadeli oynaklik %14,5 ile
Nisan ortasindan beri en yiiksek seviyede. CDS primi de
215 baz puan ile Mayis'tan beri en yiiksek seviye ulasti,
Genel resimde ise  TL'nin kirilganliginin siirecegini lm

diisinmeye devam ediyoruz. LWM

Eur/TL: Eur/TL din 3,52 seviyesinde iken 6gle
saatlerine dogru giiclii gelen Almanya GSYiH verisi ile
yikselise gegti. Eur/TL 6gle saatlerinde 4.5410’dan islem
gorerek tarihi zirveye cikti. Aksam saatlerinde TL'de
deger kaybi slirerken globalde giigclenen Euro’nun etkisi

P2 0000

ile parite tarihi zirvesini 4,6015 TL seviyesine . . i . . . . . .

tasidi.TU'de kinlganhik sirerken Eur'nun  global e ey =

piyasalardaki glicii bugiin 6ne ¢ikacak gibi goriniyor. EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 064PR2016-13NOV2017

Eur'nun yiiksek seviyedeki seyir devam etmesi halinde Copyrights 2017 Bloomberg Finance L. 13- Nov-2017 05:20:13

parite 4,60 seviyesi Uzerinde kalcilik saglayip 4,65

seviyesinin  Uzerine  yuUkselisini  tasiyabilir.  Geri

cekilmelerde ise 4,54 ve 4,52 ara destekler. 4,47 ise

glclii destek konumunda goriinliyor. Genel resimde ise

TL’.nin kirllganliginin stirecegini disinmeye devam PR{\-PATE

ediyoruz. BANKING
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TL Tahvil/Bono: Hazine’nin diin diizenledigi
ihalelerde faiz oranlari yiiksek cikti. 2 yillik ve
10 yilhk kiymetlerin faizleri sirasiyla 13,75%
ve 12,33% oldu. Oranlar bir ay once
diizenlenen ihalelerden 100 baz puan civari
yikselise isaret ediyor.

GUnin sonunda 2 ve 10 vyillik gosterge
tahviller dun gini sirasiyla 13,77% ve
12,36% ile tamamladilar. 10 yillik tahvilde
12,00% direng, 12,50% ve 13,00% ise destek
seviyeleri olarak 6ne cikiyor. Mevcut i¢ ve dis
dinamik ile tahvil faizlerinde yukari yon biraz
daha glclid. ABD 10 yilhk tahvil faizi 2,36%
seviyesinde islem goriyor.

Genel gorusiimiiz ayni, biyilk resimde ise
seyrin olumluya donmesi icin lehte haber
akisina ihtiyag¢ slruyor. Fiyatlamada lokal
taraf kiiresel taraftan daha etkin. i¢ taraftan
olumlu haber akisi daha belirgin katki saglar
yonlindeki kanaatimizi koruyoruz.

Eurobond: ABD tahvil faizleri 2,36%
seviyesinde islem goriyor. ABD’de vergi
tasarisinda yeni uygulamanin 2018 yilinda
degil de 2019 yilinda baslayacagl yoniindeki
haberler ABD faizlerini baskiliyor. Din
Almanya 3. ¢eyrek biylmesinin beklentileri
asmasi ise aleyhte diger bir unsur oldu. Genis
bakista kiiresel ¢capta tahvil faizlerinde yonin
ylkselis egiliminde oldugunu belirtelim.

i¢c tarafta ise enflasyon, biitce finansmani ve
bolgesel riskler giindemin o6n siralarindaki
yerlerini koruyorlar. Tirkiye CDS bu sabah
215 civarinda. Mevcut dinamik faiz
ylkselisini  daha olasi kiliyor. Faizlerde
iyilesme icin haber akisinin  olumluya
dénmesi gerektigini disiinmeyi
strdariyoruz.

15 Kasim 2017
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Eur/Usd: Usd Eur karsisinda istikrarh bir ylkselis ¢abasini diin
bitirdi. Almanya ekonomisini yansitan 3. Ceyrek buytimenin
piyasa beklentisinin Uzerinde glicli gelmesiyle parite 1.1680
direng seviyesi kirdi ve guglu yukseldi. Parite ABD’de 2012
Subat ayindan beri en yiiksek seviyede gelen ABD Ufe verisine
ragmen yukselisini 1,18 seviyesi (zerine tasidi. ABD vergi
reformu tasarisinin 2019 yilina ertelenmesi olasiliginin
glclenmesi Senato ve Temsilciler Meclisteki Cumhuriyetgilerin
bu konuda aykiriliklar yasadigina yonelik haberlerin vergi
reformuna yonelik belirsizlikleri arttirmasi Usd’in elindeki gliglt
hikayeyi olumsuz etkiliyor. Diger yandan Fed Baskani Yellen
faiz oranlarini gelecek ay artirmayi planhyor, ECB’nin ise
gelecek senenin sonlarina kadar sikilagtirma plani yok, Euro
bolgesinde genis ¢apli, gli¢li ve direngli bir iyilesme goriyor.
ECB’nin parasal tesvik derecesini tutma konusunda sabirli ve
iIsrarci  olmasi gerektigini ECB Baskani Draghi surekli
seslendiriyor. ECB glivercin ancak piyasa Alman ekonomisinin
guicinden etkilenmise benziyor..Buglin ABD tarafinda veri akisi
yogun. Buginkl parite hareketlerinin ~ ABD Ekim ayi Tufe
rakamina bagl kalacagini  dustiniyoruz.Verinin beklentiler
altinda kalmasi halinde parite 6nce 1,1850 sonrasinda 1,19
seviyesine dogru yikselebilir. Verinin glgli gelmesi ise din
yasanan gugli ylkselis sonrasinda paritede ©nce 1,1740
sonrasinda 1,1680 destegine dogru geri cekilmeye neden
olabilecektir.Almanya’da hikimet kurulmasina yonelik galisan
Bagbakan Merkel’in siiresi Persembe giini dolacak. Bu siirec ve
devaminda yasanabilecek gelismeler Eur’'nun seyri agisindan
onemli. Genel resimde Euro’da vyasanan yikselisin kalici
olmayacagini disliniyoruz.

Altin: ABD tahvil faizleri %2,35 seviyesine dogru geriledi. Dolar
Endeksi 93,50 seviyesinin altini gérdii.Piyasa Fed’in faiz artirim
hizina, ABD’de vergi reformu siirecine ydnelik beklentileri ve
diinya siyasetine iliskin endiseleri fiyatlamayi strdartyor. Altin
disen faiz ile bu sabah 1.281 Usd seviyesinde bulunuyor.
Senatoda vergi tasarisi Uzerinde g¢alisma slrerken dniimizdeki
ginlerde vergi reformunun 2019 yilina kalabilecegine dair net
haberler Altin fiyatlarinin toparlanma siirecinin devamina
neden olabilir. Son déonemde Altin’in yukari yonli ataklarinin
devam etmesi icin temel anlamda kalici bir nedene ihtiyaci
oldugu igin yasanan yukari yonli hareketlerin kisa vadeli
kaldigini gériyoruz Siregelen K.Kore endisesinden ve ABD’de
yasanan siyasi gelismelerden, Baskan Trump’in soz verdigi
ekonomik reformlari gergeklestirmekte yasadigi zorluklardan
sinirh da olsa destek buldugunu séylemek mimkin..Aksi halde
ise gu¢li gelmeye devam edecegini tahmin ettigimiz ABD
verileri sonrasinda FED tarafinda 2018 yilinda faiz artis hizina
yonelik beklentinin yilkselmesi herhangi bir faiz getirisi
bulunmayan ve artan faiz ortaminda para birimlerine karsi
cazibesini koruyamayan Altin fiyatlari Gzerinde baski yaratmayi
strdiirecegini disiinmeyi surdlriyoruz. Buglin ABD Tife verisi
Altin fiyatlarinin seyri agisindan belirleyici 6nemde. Gugli veri
halinde yasanabilecek geri ¢ekilmelerde 1272 ve 1.265 Usd
destekler. Zayif ABD verisi ile Altin fiyatlarinda yikselisin
siirmesi halinde ise 1.290 Usd ara direng seviyesi olarak one
cikiyor. 1.300 ise glgli direng seviyesi. Altin alimi ile ilgili
cekimser tavrimizi  kalici bir neden olusana kadar global
faizlerdeki yukselis beklentimizi dikkate alarak koruyoruz.
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Piyasada heyecan uyandiran Trump vergi yasasi DXY

tasarisinin 2018 yilinda degil de 2019 yilinda | 100,000
uygulamaya geg¢mesi ihtimali artiyor. Tasari ile |m|]"".

ilgili baska degisiklikler de var. Dolayisi ile l“l | " +98.000

tasarinin  USD lehine vyarattigi etki/destek i '“LA&“']"'U l°|

azaliyor. Ote yandan diin agiklanan Almanya 3¢ 'laﬂé&'NHL e
- A . ) T
blylime verisi beklentilerin izerinde geldi. I _ y lanﬂ/l.}%

!
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Giiniin sonunda Dolar Endeksi diin 70 baz puan M,ui'@ﬂﬁ/ L o000

disis kaydetti. Gegtigimiz Sali gini 95 civarinda =

islem goren endeks, bu sabah 93,80 civarinda Ty o i o o 0ot Nov

islem gbruyor' DXY Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) 2041 Daily 34“-\"2317-;3!?:1?;317 Copyrightd 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Now-2017 09:14:47

ingiltere’de ise diin agiklanan TUFE verisi

beklentilerin biraz altinda kaldi. Bdylece yillik

o’ o/t Sl Gbp/Usd

enflasyon 3,1%’den 3,0%’a geriledi. -

i

AB 3C blyUime verisi ise beklentilere paralel

geldi. Bdylece yillik biiyime 2,5% seviyesinde
kalmayi sirdirdd. Ayni dénem igin Almanya
0,8%’lik bir bllyiime kaydetti.

Gbp/Usd: Din Dolar Endeksi'nin gevsemesi ile W 1

Gbp sinirli deger kazandi. Yaklasik 40 baz puanlik - 1.2500
artisla 1,3160 civarinda gin tamamlandi. Siyasi

haber akisi Gbp’yi olumsuz etkiliyor. Bu nedenle ' ' ET ' " sep

Usd’nin zayiflamasina verdigi tepki sinirli kahyor. 2017 .

. . . - GBPUSD Curncy (GBPF-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-13NOV2017
Parite bu sabah 1,3135 civarinda islem gorliyor.  copyrightz 2017 Bloomberg Finance L.P. 13-Nov-2017 09:15:11
Diin agiklanan ingiltere makro verileri hareket
yaratmadi.

1,3190 ve 1,3220 seviyelerinin altinda goériinim Eur/Gbp

zayif. Buglin 1,3090- 1,3120 araliginin 06ne
¢tkmasini bekliyoruz. Yatay/sinirli zayif bir seyir
olacagi kanaatindeyiz.

Eur/Gbp: Gbp, siyasi haberlerin etkisinde, Eur
gorece daha avantajli konumda. Diin Dolar
Endeksi’nin geri ¢ekilmesini bu nedenle Eur daha
iyi degerlendirdi. Parite Eur lehine 70 baz puan
hareket etti. Gin 0,8960 ile tamamlandi. Bu
sabah ise 0,8970 civarinda islem gegciyor.

- 0.85000
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EURGER C_rZI'L:?EJl-GEP H-RATE) EUREER Daily ZS')ECZC-'_&-C-&Z:JI’%';'C"_T Copyright® 2017 Eloomberg Finance L.
Buglin Eur lehine hareketin devam etme gayreti 05-Nov-2017 03:28:41
icinde olmasini bekliyoruz. 0,90 ilk, 0,9030 ikinci
direng seviyesi. 0,8940 ise gilnin destegi 7
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Endekste haftaya baslarken 108,000 seviyesi Gzerinde olusan tepki alimlarinin, diin
109,000 ara direncinin asilmasiyla glic kazandigini gézlemliyoruz. Boylece bir st
noktada hedef seviyesi olarak izledigimiz 110,500 direncinin test edildigini
gozlemliyoruz.

108,000 (izerinde baslayan yukari hareketini stirdirme cabasiyla giine baslayacak
olan piyasada, seans icerisinde 110,500 seviyesini kritik diren¢ noktasi olarak
izlemeyi sirdiridyoruz. Endeksin yukari ataklarini kisa vadeli yeni bir yikselis
trendine donistirebilmesi  icin 110,500 direncinin  kirllmasi  gerektigini
dislintyoruz. Bu durumda ilk etapta 112,500 olmak tzere 115,000 zirvesini asmaya
yonelik ataklar giindeme gelecektir. Seans ici geri cekilmelerde ise 109,000
seviyesini destek olarak izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, bu nokta (izerinde
endeksin glin ici yikselis potansiyelini koruyacagini diisintiyoruz.

Dolayisiyla piyasada gectigimiz hafta baslayan ara dizeltme hareketinin ardindan
kisa vadeli yikselis trendinin onaylanabilmesi icin 110,500 ara direncinin asilmasi

gerektigini distnlyoruz. Bu kapsamda seans ici seyri ise 109,000 (izerinde yikselis
yonilinde izliyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

15 Kasim 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Onemli Gostergelerin Performansi

FL_ 1 Pt ]

e

Pariteler 14 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,90 353 292 234 2 15
Diviz Sepeti/TL 425 3,62 3,04 2 58 255
Eur/Usd 1,180 1,053 1,086 1,240 1,375
Tahvil ve Bono 14 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 illik Gisterge Tahvil (#6) 1377 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yilhk Gisterge Tahwil (%) 12 36 11,42 10,74 7,96 10,41
Tirkiye ¢DS (baz puan) 245 273 269 196 232
ABD 10 Yillik Tahwil () 236 245 297 217 3,03
Hisse Senetleri 14 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 1200 Endeksi 111894 78.139 T1.726 85.721 E7.802
MSCl Tirkive Hisse Senedi Endeksi 1527.095 1.074.158 1.012.983 1.202 949 965534
MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1118 245 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23.409 19.76% 17.425 17.823 16577
S&P Endeksi 2579 2335 2.044 2059 1848
Emtia 14 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 160,56 13197 99,56 83 89 83,30
Altin {Usd) 1282 1.150 1.061 1184 1.206
Degigim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 10,4 20,9 5.0 a7 20,6
Diviz Sepeti/TL 174 18,8 18,0 11 233
Eur/Usd 120 320 -10,3 420 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gdsterge Bono 314 -23 284 -208 395
TL 40 ¥illik Tahwil 94 &8 278 -245 374
ABD 10 Yilhk Tahvil -9 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 43,2 89 16,3 26,4 13,3
M5 Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 439 6,0 -158 246 -1326
M5Cl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 324 6,4 -16,8 47 45
Dow Jones Endeksi 18,4 134 22 75 265
S&P Endeksi 152 95 07 114 296
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL} 223 319 12.0 &7 -i28
Altin {Usd) 11,4 84 10,4 18 280

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«
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