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Q BIST-100 Endeksi: 110.246 (degisim: %-1,47 islem hacmi: 7,5 milyar TL)
L Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %13,58 (-4 baz puan)
J
|

o 10 Yilhk Tahvil: %12,25 (-6 baz puan)
Usd/TL: 3,87(yatay)
Déviz Sepeti/TL: 4,18 (yatay)
Altin: 1.284 Usd (%0,13)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,34(6nceki gin %2,33)
VIX: 10,50 (6nceki gun 9,90)
CDS Turkiye: 212 (6nceki gun 207)

18:00 ABD - Michigan Tuketici Gliven Endeksi revize (beklenti: 100 6nceki: 100.7)

0O 0O 0 0 0O O

18:00  ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.4)
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ABD’de vergi reformunun 2019 yilina ertelenebilecegine dair haberlerle Usd deger
kaybetti, Eur gliclendi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi % 2,34 seviyesine ylkseldi.
Dolar Endeksi 94,5 seviyesinde kaldi. Altin jeopolitik risklere bagli olarak yiikseldi.
Suudi Arabistan'da yasanan, prensler ve milyarderlerin tutuklanmasi ile
sonuglanan siyasi kriz sonrasinda brent petrol 64 Usd civarinda yliksek seyrini
suardurdu.

ABD Senatosu'ndaki Cumbhuriyetgiler hazirladiklari vergi reformu tasarisinin
detaylarini agikladi. Tasari, ABD Temsilciler Meclisi'nde gorisilmekte olan vergi
onergesinden en belirgin farklari, gelir vergisi dilimleri ve kurumsal vergi
indirimlerinin  zamanlamasinda ortaya c¢ikiyor.Senato'nun tasarisi, kurumsal
vergilerin %35'ten % 20'ye 2019'dan itibaren indirilmesini igeriyor. Temsilciler
Meclisi'nde oylanmasi beklenen tasari ise s6z konusu indirimin 2018'de
baslamasini 6ngoériyor. Olusan farklarin kanunlasma sirecinin yavaslamasina ve
zorlasmasina neden olacagl ifade ediliyor.ABD Hazine Bakani Mnuchin ise vergi
reformu yasa tasarisinin erken yirirlige girmesinin ekonomi icin daha iyi
olacagini bildirdi.

ABD haftalik issizlik maasi basvurular 28 Ekim'de sona eren haftada 10 bin kisi
artisla 239 bin oldu. Diger bir veride ise ABD toptan ticaret raporuna gore, toptan
esya stoklari, eylilde onceki aya kiyasla % 0,3 genisleyerek 609,5 milyar dolara
yukseldi.

San Francisco Fed Baskani Williams din yaptigi aciklamada Aralik ayindaki
toplantida faiz artirrmina gidilmesini ve 2018 yilinda da g faiz artirmi daha
bekledigini soyledi.

Avrupa Komisyonu, Euro Bélgesi’nin 2017 yili ekonomik blylime tahminini, Mayis
ayindaki 6ngorisi olan %1.7'den %2.2’'ye yukseltti ve 2018 yilinda %2.1 blylime
ongordd.

Basbakan Binali Yildinm, ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ile diin aksam
saatlerinde yaptigi goriismenin gok verimli gectigini acikladi.
Bugiin ABD/Michigan Universitesi Giiven Endeksi/Kasim ay! verisi takip edilecek.
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ABD-Turkiye ve AB-Turkiye iligkilerine yonelik haber
akisinin TL varliklar Gzerinde etkisi surtiyor. Bagbakan
Binali Yildirim, ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ile
diin aksam saatlerinde vyaptigi goriismenin cok
verimli gectigini agikladi. 5 yillik Turkiye CDS'ler 7.
gunde de yiikselisini stirdurerek 212 baz puana ulasti.
Global piyasalarda veri akisinin olmadig glinde Dolar
Endeksi vergi reformunun 2019 yilina kalabilecegine
yonelik haberlerin etkisinde kaldi. ABD 10 yillik faizi
%2,34 seviyesinde islem goriyor. Dolar Endeksi
94.50 seviyesinde seyrediyor. Dolar Endeksi'nin 94

seviyesi Uzerindeki hareketi gelismekte olan ilke

piyasalari lzerinde baski kurmaya devam ediyor.
Gelismekte olan Ulkelerin risk algilarinda iyilesme
gorilmeden gelismekte olan (lke piyasalarinin
rahatlamasi her gegen giin zorlasabilir.

Usd/TL: Usd/TL diin gline 3.87 seviyesinden baslasa
da sonra 3.84 seviyesinin altini gbren parite
disusini telafi ederek gin iginde yine kademeli
yukseldi ve aksam saatlerinde 3.87'yi asti. TL'de
Tirkiye’ye iliskin haber akiglarina bagh risk algisi
suriiyor. Basbakan Binali Yildirrm, ABD Baskan
Yardimcisi Mike Pence ile din aksam saatlerinde
goristl. Gorisme sonrasinda gelen yazili agiklamalar
sonrasinda parite 3,86 seviyesine kadar gevsedi.
Bugiin énemli bir veri akisi bulunmuyor. Giin iginde
dalgali seyir devam edebilir. Paritede 3,8570, 3,84
sonrasinda 3,82 seviyeleri destekler. Buna karsin
3,89, 3,90 ve sonrasinda 3,92 ve 3,9415 direng
noktalarinin olarak 6ne ¢ikacagini dusiniyoruz.
Usd/TL 11 Ocak’ta 3.9415 ile tum zamanlarin en
yuksek seviyesini gormiistl. Genel resimde ise TL'nin
kirtlganhginin siirecegini disinmeye devam etsekte
ylukselis siirecinde sona yaklastigimizi disinmeye
devam ediyoruz.

Eur/TL: : Din giine 4,50 seviyesinde baslayan
Eur/TL gun icinde 4,5140 seviyesine kadar yukseldi.
Tirkiye—ABD iliskilerinin ~ yeni olumlu sirece
girecegine dair acgiklamalarin aksam saatlerinde
gelmesi ile 4,49 seviyesine kadar geriledi. Hafta
icinde 4,5239 ile yeni zirve géren Eur/TL bu sabah
4,51 seviyesinde. 4,49 ve 4,47 ara destekler. 4,44 ise
glclii destek. 4,45 -4,44 bandinin asagl yonli
kirllmasi halinde TL agisindan daha glicli iyimser
olunabilecegini dusltnlyoruz.  Yikselisin devami
halinde ise 4,60 direng olarak 6ne c¢ikiyor. Genel
resimde ise TL'nin kirilganhginin  strecegini
disinmeye devam ederken yasanan ylkselis
sirecinde sona yaklastigimizi dislinliyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Din verim egrisinin kisa tarafi ve
uzun tarafta alicih seyir izledi. 2 yilik ve 10 yilhk
gosterge tahviller glind ise sirasiyla 13,58% ve 12,25%

ile tamamladilar. 10 yilhk tahvilde %12,17 seviyesi

gorildu. 10 yillik tahvilde %12,00 direng, 12,50% ve
13% ise destek seviyesi olarak 6ne cikiyor. i¢c ve dis

dinamikler tahvil piyasasini  baskiliyor. Tahvil
faizlerinde yukari yon biraz daha gtgla.
Haber akisi lokal piyasa hareketleri yaratma

potansiyeline sahip.

Yasalasma slirecinde olan vergi tasarisinin Ust gelir
grubuna avantaj sagladigi yonindeki ifadeler ve 2019
yilina o6telenmesi yoniindeki endiseler ABD tahvil
faizlerini biraz asagl ¢ekti. ABD 10 yillik tahvil faizi
2,34% seviyesinde islem gorlyor.

ABD ile iliskiler konusunda ilerleme saglanmasi
halinde kisa vadede sinirli bir rahatlama olabilir. Ancak
blyiik resimde ise seyrin olumluya dénmesi icin lehte
haber akisi sirmeli. Fiyatlamada lokal taraf kiresel
taraftan daha etkin. Dolayisi ile anlamh bir iyilesme
icin i¢ taraftan olumlu haber akisi gerektigi yonindeki
kanaatimizi koruyoruz.

Eurobond: ABD’de yasalasma siirecinde olan vergi
tasarisina iliskin spekilasyonlar ile ABD tahvil faizleri
%2,35 seviyesi altinda kalmayi stirdirdi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 2,34% seviyesinde.Kisa vadede destek
seviyeleri 2,40% ve 2,45%. Direng ise 2,30%. ABD
tahvil faizleri kisa vadede asagl tarafa dogru
baskilaniyor. Ancak orta uzun vadede vyikselis
ihtimalinin daha gli¢li oldugu kanaatimizi koruyoruz.

ic tarafta ise ABD ile ikili iliskilere dair haber akisi
hareket yaratma potansiyeline sahip.

Turkiye eurobondlari din sinirh saticili seyir izledi.
Uzun vadelilerde ise 0,02 artti. Yillik verim %6,26
oldu.

ic taraftaki dinamikte enflasyon, biitce finansmani ve
bolgesel riskler glindemin 6n siralarindaki yerlerini
koruyorlar. Tirkiye CDS bu sabah 212 civarinda.
Mevcut dinamik faiz yikselisini daha olasi kiliyor.
Faizlerde iyilesme icin haber akisinin olumluya
doénmesi gerektigini dislinlyoruz.
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Eur/Usd: ABD’de vergi reformu tasarisinin 2019 yilina
ertelenme  olasihginin  gliclenmesi ve Meclis'teki
Cumhuriyetgilerin bu konuda aykiriliklar yasadigina dair
haberlerin vergi reformuna yonelik belirsizlikleri arttirmasi
ile Usd deger kaybetti. Eur/Usd 1,1655 seviyesine kadar
yukseldi. Bugiin de hafta genelinde oldugu gibi veri
takviminin sakin olmasinin paritede olasi hareketlerin haber
akisina bagh kalmasina neden olacagini dusiniyoruz.
1,1670-1,1680 direng seviyelerine yaklastik¢a paritede geri
cekilmeleri olasi gorlyoruz. Beklentimiz disinda asiimasi
halinde ise 1,17 hedefe girebilecektir. Euro Bolgesi’'nde faiz
artirmi ve parasal sikilasmaya yonelik beklentilerin sona
erdigini géz 6niinde tuttugumuzda ABD segim sirecine dair
sorusturmadan bagimsiz 1,17 seviyesi Uzerine Eur’daki
yukselislerin kalici olmayacagini ve Usd’ye gegis igin imkan
verecegini dlslniyoruz. Olasi geri ¢ekilmelerde 1,1610 ara
destek. 1,1550-1,1570 destegi ise dnemli. Usd lehine olumlu
bir haber ile bu seviyenin altinda parite kalici olmayi
basarirsa 1,1500 seviyelerine dogru geri ¢ekilme olasiligi
glclenecektir. Fed’in 2018 yilinda 3 veya Uzerinde faiz
artirmina gidebileceginin piyasa tarafindan fiyatlanmaya
baglamasi ise Usd’de deger kazanimlarini glglendirecektir.
Paritede Usd lehine sirecin oncelikli olarak 1,15 seviyesine
kadar siirecegini diisinmeye devam ediyoruz.

Altin: : ABD tahvil faizleri %2,35 seviyesinin altinda kalmayi
strdiirdi. Dolar Endeksi 94,50 seviyesinde bulunuyor. Piyasa
Fed’in faiz artinm hizina, ABD’de vergi reformu sirecine
yonelik beklentileri ve diinya siyasetine iliskin endiseleri
fiyatlamayi strdariyor. Din 1.279 Usd seviyesinde giine
baglayan Altin 1.288 Usd seviyesini gordiikten sonra bu
sabah  1.285 Usd seviyesinde bulunuyor. Oniimizdeki
glnlerde vergi reformunun 2019 yilina kalabilecegine dair
net haberlerin siklagmasi  Altin  fiyatlarinin  giiclini
artirmasina neden olabilir. Son dénemde Altin’in yukari
yonll ataklarinin devam etmesi icin temel anlamda kalici bir
nedene ihtiyaci oldugu igin yasanan yukari yonlu
hareketlerin kisa vadeli kaldigini gorlyoruz. Siregelen
K.Kore  endisesinden ve ABD’de yasanan siyasi
gelismelerden, Baskan Trump’in s6z verdigi ekonomik
reformlari gergeklestirmekte yasadigi zorluklardan sinirl da
olsa destek buldugunu sdylemek mimkiin. Genel resimde
sadece K. Kore degil, Suudi Arabistan'daki son gelismelerin
de distndurdiGgi gibi kiresel jeostratejik risklerin artma
olasiligl da altin lehine olabilir. Aksi halde ise gligli gelmeye
devam edecegini tahmin ettigimiz ABD verileri sonrasinda
FED tarafinda 2018 yilinda faiz artis hizina yonelik
beklentinin  yikselmesinin, herhangi bir faiz getirisi
bulunmayan ve artan faiz ortaminda para birimlerine karsi
cazibesini koruyamayan Altin fiyatlari Uzerinde baski
yaratmayi surdirecegini disinmeyi sirdiriyoruz. Bugiin
onemli bir veri akisi yer almadig icin 1280 — 1290 Usd
araligindaki seyir korunabilir. Geri g¢ekilmelerde 1282 ve
1.277 Usd destekler. Altin fiyatlarinda yukseligin stirmesi
halinde ise 1.290 Usd ara direng seviyesi olarak 6ne cikiyor.
1.300 ise gliglu direng seviyesi. Altin alimi ile ilgili cekimser
tavrimizi kalici bir neden olusana kadar global faizlerdeki
yukselis beklentimizi ve giigli Dolar Endeksi’ni dikkate alarak
koruyoruz.
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Din ABD Bagkani Trump’in Asya gezisi ve ABD
vergi tasarisi ile ilgili gelismeler 6ne c¢ikti. ABD
Senatosu'nda  Cumbhuriyetgilerin, kurumlar

vergisi  inidiriminde 1  yilhk  ertelemeyi |Jﬂ

dusindukleri kaydediliyor. Dolar Endeksi bu
sabah 94,50 civarinda islem go6riyor. 94
seviyesindeki  desteginin  Uzerinde kalmasi
yukselis iddiasini gegerli kiliyor. Bu durumda ise
95,80 ve 97 seviyeleri hedef olarak dne gikiyor.

ingiltere'nin  Avrupa Birligi'nden ayrilmasina
iliskin muzakerelerin 6.turu Briiksel'de basladi.
Heyetler arasi gorismelerin iki gin sirecegi
Briksel'deki muzakereleri, AB Komisyonu Brexit
Basmiizakerecisi Michel Barnier ve Iingiltere
Brexit Bakani David Davis himayelerindeki teknik
ekipler strdirliyor. Bu vyilin haziran ayinda
baslayan muzakereler, llkenin AB'ye &demesi
gereken mali taahhiitler, vatandaslik haklari ve
irlanda sinir konularinda tikanmis vaziyette. AB
tarafi, ingiltere'nin Uzerinde uzlasilmis 2020
birlik butgesini ve Uye dlkelerin kalkinma
programlarina  taahhitlerini tam  yerine
getirmesini sart kosuyor. Bu miktarin 20-100
milyar euro arasinda oldugu belirtiliyor. Taraflar,
net bir rakam Uzerinde uzlasma saglayamiyor.
ingiltere'de diin agiklanan RICS Konut Fiyat
Dengesi ise beklentilerin altinda kald!.

Gbp/Usd: Gbp ingiltere'de hiikiimet igindeki
gerilimin yayllmaya devam etmesi ve slregelen
Brexit gorismeleri ile birlikte baskl altinda
kalmayi strdurlyor.

Din sabah giine 1,3125 seviyesinde baslayan
Gbp/Usd paritesi 1,31 seviyesine kadar
geriledikten sonra ABD’de vergi reformuna iligkin
haberlerle 1,3160 seviyesine kadar ylkseldi.
Ancak siregelen kirilganhkla bu sabah 1,3135
seviyesinde bulunuyor. Son gelen siyasi haberler
ve Brexit slreci ile paritenin satis baskisi altinda
kalmayi slrdirebilecegini diisiintyoruz.
1,3100/1,3050 giiniin destegi konumunda.
1,3150/1,3175 ise gliniin direng noktalar olarak
one cikiyor.

Eur/Gbp: Paritede din Gbp tarafinda satis
yasandi. Bu sabah 0,8862 seviyesinde
seyrediyor. Bugiln benzer seyrin devamini
bekliyoruz. 0,8930 altinda goriinim zayif.
0,88/0,8770 ise gliniin destek seviyeleri.
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BIST 100 Endeksi diin, global hisse piyasalarindaki negatif risk istahinin  baski
olusturmasi paralelinde gini %1,5 disisle 110,246 seviyesinden tamamladi. )
Yukselis kanal olan 110.500 seviyesinin altina kadar dusis goraldi. Bugtnka ilk [
destek 109.450. Altina gecilmesi durumunda 108.600 ve 108.200 destekleri test ‘
edilmek istenebilir. ‘
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11.200 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz. 111.800 direncinin
asilmasi durumunda sirasiyla 112.500 ve 113.000 seviyeleri hedeflenecektir.
Endeksin gune hafif alicili bir gériintiyle baslamasini bekliyoruz.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 9 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,87 3,53 2,92 2,34 2,15
Doviz Sepeti/TL 4,19 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,164 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 9 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 13,58 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 12,25 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 212 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,36 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 9 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 111.894 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.521.135 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.134 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23.462 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.585 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 9 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 159,80 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.285 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 9,6 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 15,8 18,8 18,0 11 23,3
Eur/Usd 10,6 3,0 -10,3 12,0 4,2
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 295 -23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil 83 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -9 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 43,2 8,9 -16,3 26,4 -13,3
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 41,6 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 34,2 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 18,7 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 15,4 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtia (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 21,7 31,9 12,0 6,7 12,8
Altin (Usd) 11,7 8,4 -10,4 -1,8 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg /ma%—w

kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar P RQAT E
ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BA NZK ING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan QR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tgtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



