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Q BIST-100 Endeksi: 114.165 (degisim: %2,58 islem hacmi: 8,6 milyar TL
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %13,50 (+21 baz puan)
} o 10 Yillik Tahvil: %12,18 (-7 baz puan)
i Usd/TL: 3,84 (%-1,00)
Déviz Sepeti/TL: 4,14 (%-1,30)
Altin: 1.280 Usd (%0,80)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,33 (6nceki giin %2,34)
VIX: 9,40 (6nceki gun 9,10)
CDS Tirkiye: 198 (6nceki giin 198)

18:00  ABD - JOLTS istihdam (énceki: 6082)
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21:15  Fed'den Quarles para politikasi hakkinda konusacak
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Onemli bir veri akisinin olmadigi haftanin ilk giiniinde Usd 6nce deger kazandi sonra ABD Baskani Donald
Trump'in Asya turunda dis ticarete iliskin sikayetleri ile geriledi.Trump bu hafta Giney Kore ve Cin'i
ziyaret edecek.Bu ziyaretler sonrasinda K.Kore’ye iliskin agiklamalari énemli olabilir. ABD 10 yil vadeli
tahvil faizi diin bir baz puan dlserek % 2.33 seviyesine geriledi. Altin jeopolitik risklerle yiikseldi.Brent
petrol fiyatlari, diinyanin en bilylk petrol ihracatgisi Suudi Arabistan'da veliaht Prens Salman'in
yolsuzluk suglamalari ile st dlizey yetkilileri gérevden almasinin ardindan 65 Usd sinirinda seyretti.

ABD Temsilciler Meclisinde goriusilen vergi reformu tasarisinin en blyik vergi indirimlerini zenginlere
saglayacagl one surlliyor.Konuya Demokratlarin muhalefet edebilecegi konusuluyor. Cumhuriyetgi
temsilciler, vergi reformu teklifini bu hafta icinde ABD Temsilciler Meclisi Genel Kurulunda oylamaya
sunabilmek igin tasarisiyi alt komisyonlardan gegirmeye calisiyor.

Euro Bolgesi'nde hizmet PMI, Ekim ayinda 55.0 olarak gergeklesti. Beklentiler, endeksin 54.9 degerini
alacagi yonundeydi. Bilesik PMI verisi de Eylul ayindaki 56.7 seviyesinden 56’ya digsmus olsa da 55.9'luk
beklentilerin de lzerine ¢ikt.

ABD, Tirkiye'deki diplomatik temsilciliklerinde sinirl élglide vize basvurularini yeniden kabul etmeye
basladi.Vize krizi ile ilgili ABD’nin Ankara Buyukelgiligi'nden yapilan ve “Turkiye’deki misyonumuzda
yerel ¢alisanlara yonelik baska bir sorusturma bulunmadigina iliskin Turk hikiimetinden ilk etapta st
dizeyde gilivence almis bulunuyoruz.” ifadelerine yer verilen agiklamaya Turkiye’den yanit geldi.
Tirkiye’'nin Washington Blyukelgiliginden yapilan ikinci agiklamada, yargi streci devam eden dosyalarla
ilgili olarak ABD’ye herhangi bir glivence verilmedigi kaydedildi.

Bagbakan Binali Yildirm'in, ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ile ¢arsamba ginii ger¢eklesmesi
planlanan goérisme bugiine alindi.

TCMB tarafindan Rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda déviz imkan orani Ust siniri % 55’e
disuraltrken, tim dilim araliklar da 5’er puan asagi c¢ekildi. S6z konusu adimla yaklasik 1,4 milyar
Usd’nin bankalarin kullanimina gecgecegi bildirildi.Rezerv opsiyon mekanizmasi ile birlikte TCMB sagliksiz
fiyat olusumlarinin 6niine gegmek adina reeskont kredilerinde de diizenlemeye gitti. TCMB yapilan basin
duyurusuna gore 1 Subat 2018 (dahil) tarihine kadar vadesi dolacak olan ihracat ve doviz kazandirici
hizmetler reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde 6denmesi halinde, Usd icin 3,70, Euro igin 4,30,
ingiliz Sterlini icin 4,80 kuru kullanilarak TL olarak yapilabilmesine olanak taninmasi ve kredi kullandirim
tarihindeki islem kurunun sabitleme kurundan yiiksek olmasi durumunda kredi kullandirim tarihindeki
islem kurunun esas alinmasina karar verildi.

TCMB reel efektif déviz kuru endeksi, Ekim ayinda bir &nceki aya gére TUFE bazinda 87.96'va
geriledi.Endeks, Eylul ayinda 90.30 seviyesinde gergeklesmisti.Reel efektif kur, Ocak ayindan beri en

disiik seviyesine geriledi.

Bugiin ABD Jolts istihdam verisi saat 18’de agciklanacak.
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ABD-Turkiye ve AB-Turkiye iliskilerine yonelik haber akisi ve
TL varlklar Gzerinde etkisi strtyor. Din aksam saatlerinde
gelen ABD temisilciliklerinin sinirli vize vermeye baglayacagi
haberi TL varliklari olumlu etkiledi. Sonrasinda ise karsilikh
aciklamalar takip edildi.

TCMB tarafindan rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda
déviz imkan orani Ust sinirt % 55’e dusurdlurken, tim dilim
araliklari da 5’er puan asagi c¢ekildi. S6z konusu adimla
yaklasik 1,4 milyar Usd’nin bankalarin kullanimina gececegi
bildirildi.

Global piyasalarda veri akisinin olmadig§i giinde Dolar
Endeksi
Trump’in gl¢li Usd ve buna bagli olarak dis ticarete iliskin
endiseleri neden oldu. ABD 10 yillik faizi %2,33 seviyesinde
islem goruyor.

Usd/TL: Usd/TL diin giine 3.88 seviyesinden baslasa da
sabah saatlerinde TCMB’nin hamlesi ile 3,85 seviyesine
dogru geriledi. Sonrasinda glin ortasindan sonra tekrar
Tl'de deger kayiplari basladi. Bunda glglenen Dolar
Endeksinin yaninda vyiikselen petrol fiyatlar, jeopolitik
riskler ve S&P’den gelen agiklama neden tegkil etti. Merkez
Bankasi'nin diinkii hamleleriyle 3.88'den 3.85'e kadar
gerileyen, aksam saatlerinde yeniden 3.87'yve yiikselen
Usd/TL vize krizinin ¢bzimine vyaklagildigi haberi ile
3.8274'e kadar geriledi. Sonrasinda gelen agiklamalar ile ise
3,84 seviyesine dogru tekrar yikseldi. TL'de Turkiye'ye
iliskin haber akislarina bagh risk algisi stirliyor. Bagbakan
Binali Yildirrm'in, ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ile
¢arsamba glniu gergeklesmesi planlanan goriisme bugline
alindi. Buglin 6nemli bir veri akigi bulunmuyor. Parite
gline 3,8350 seviyesinden baslyor.Din gelen haberler
sonrasinda yerli yatirnmcinin tepkisi 6nemli olacak. Bozum
veya ABD-Tirkiye iliskilerinde kesin ¢6zlime
ulasilabilecegine dair olumlu bir haber gelmesi 6nce 3,82
sonrasinda ise 3,80 seviyesinin altina dogru hamle
yapmasina neden olabilir. 3,82 ve 3,7750 destekler.
3,7450 ise guglii destek konumunda. Buna karsin karsilkh
aciklamalarin  siirmesi veya mevcut durumun devami
halinde ise olusan iyimserlige bagh geri cekilmelerin tekrar
yerini ylkselise birakabilecegini bu durumda 3,88 ve
sonrasinda 3,90  destek noktalarinin 6ne g¢ikacagini
dislinlyoruz..Genel resimde ise  TL'nin kirilganliginin
surecegini diisinmeye devam ediyoruz.

Eur/TLEur Cuma aciklanan ABD verileri sonrasinda
globalde geri gekildi. Din benzer seyrini korudu.TL ise
gelen olumlu haberle toparlandi. Tirkiye—ABD iliskilerine
iliskin agiklamalar gelene kadar, TL varliklar agisindan
onemli. 4,52 ile yeni zirve goren Eur/TL bu sabah 4,45
seviyesinde. DUn kritik 3,44 destegine kadar geri cekildikten
sonra bir miktar yukseldi. 4,44 ve 4,42 ve 4,38
destekler.4,44 seviyesinin kirilmasi halinde TL agisndan
iyimser olunabilecegini diisiinliyoruz.
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TL Tahvil/Bono: Din verim egrisinin kisa tarafi saticili,
uzun tarafi ise sinirli alicih seyir izledi. 2 yillik ve 10 yilhk
gosterge tahviller ise gini sirasiyla 13,50% ve 12,18% ile
tamamladilar. 10 yillik tahvilde 12,00 direng, 12,50% ise destek
seviyesi olarak &ne gikiyor. ig ve dig dinamikler tahvil piyasasini
baskiliyor. Tahvil faizlerinde yukari yon biraz daha gugla.

Din ABD ile olan ‘vize krizi' konusunda yasagin kapsamini
daraltici yonde karsilikli agiklamalar geldi. Bagbakan Yildirim’in
ABD temaslari bugiin baslyor. Haber akisi lokal piyasa hareketi
yaratma potansiyeline sahip. Yine diine ait 6nemli gelisme,
TCMB'nin aldigi 6nemler oldu. MB kurlardaki volatiliteyi
dustrmek icin rezerv opsiyon mekanizmasinda ve reeskont
kredi 6demelerinde degisiklige gitti.

Trump’in dis ticaret ile ilgili agiklamalar ve vyasalasma
stirecinde olan vergi tasarisinin Ust gelir grubuna avantaj
sagladigi yonindeki ifadeler ABD tahvil faizlerini biraz asag
cekti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 2,33% seviyesinde islem gériyor.
ABD ile iliskiler konusunda ilerleme saglanmasi halinde kisa
vadede sinirl bir rahatlama olabilir. Ancak buylk resimde ise
seyrin olumluya donmesi icin lehte haber akisi strmeli.
Fiyatlamada lokal taraf kiresel taraftan daha etkin. Dolayisi ile
anlaml bir iyilesme igin i¢ taraftan olumlu haber akisi gerektigi
yoniundeki kanaatimizi koruyoruz.

Eurobond: ABD’de vyasalasma siirecinde olan vergi
tasarisina iliskin spekilasyonlar ve Trump’in dis ticaret ile ilgili
sozleri ile ABD tahvil faizleri dlisus kaydetti. ABD 10 yillk tahvil
faizi 2,33% seviyesine indi. Kisa vadede destek seviyeleri 2,40%
ve 2,45%. Direng ise 2,30%. ABD tahvil faizlerinde kisa vadede
asagl tarafa dogru baskilaniyor. Ancak orta uzun vadede
yukselis ihtimalinin daha giigli oldugu kanaatimizi koruyoruz.

ic tarafta ise diin iki gelisme gerceklesti. ilki TCMB’nin aldig)
kararlardi. MB TL likiditeyi sikistirma yoniinde adim atti. Diger
gelisme ise ‘vize krizi'nin ¢ozimine vyonelik karsilikh ilk
adimlarin atilmasi oldu. Bagbakan Yildirrm’in ABD temaslari
onem arz ediyor. Haber akisi hareket yaratma potansiyeline
sahip.

Turkiye eurobondlari diin karisik seyir izledi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,05 Usd civarinda, orta vadelilerde 0,10 Usd
civarinda diserken uzun vadelilerde ise 0,05-0,30 Usd
araliginda artti. Yillik verimler ise sirasiyla %4,34, %5,08 ve
%6,19 oldu.

i¢ taraftaki dinamikte enflasyon, biitce finansmani ve bélgesel
riskler glindemin 6n siralarindaki yerlerini koruyorlar. Tirkiye
CDS bu sabah 198 civarinda. Mevcut dinamik faiz yikselisini
daha olasi kiliyor. Faizlerde iyilesme igin haber akiginin
olumluya donmesi gerektigini distiinliyoruz.

7 Kasim 2017
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Eur/Usd: Onemli bir veri akisinin olmadigi giinde
parite 1,1580 seviyesine kadar geriledi. Ancak
parite bu seviyenin altina gelemeden gelen
ahmlarla tekrar 1,1610 seviyesine yikseldi.Paritede
Usd lehine siirecin 1,15 seviyesine kadar sirecegini

disiinmeye devam ediyoruz. 1,1560-1,1570 destegi
6nemli. Bu seviyenin altinda olusabilecek guinlik = 1.2000
kapanig 1,1505 seviyelerine dogru geri ¢ekilmenin dm"ﬂu " b
onunl acacaktir. Beklentimiz disinda giin iginde W';_— T
yukselis hareketlerinde 1,1660 giicli direng. - o _
Asilmasi halinde ise 1,17 hedefe girebilecektir. ABD [F'-vuﬂ o
secim silirecine dair sorusturmadan bagimsiz 1,17 'fm“l‘luﬂ'
seviyesi Uzerine Eur'daki vyikselislerin  kalici M‘ﬂﬂﬂ - 1.1000
olmayacagini ve Usd’e gegis icin imkan verecegini i
dustiniyoruz.
sandy Tix
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Altin: ABD tahvil faizleri %2,35 seviyesinin altinda 2017
kalmay! sirdirdi. Dolar Endeksi ise 94,80 EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 058UG2012-06NOV2017
’ ! Copyrightd 2017 Bloomberg Finance L.P. 056-Nov-2017 09:28:21

seviyesine geriledi. Piyasa Fed’in faiz artirm hizina
yonelik beklentileri ve dinya siyasetine iliskin
endiseleri fiyatlanmayi sirdiriyor. Diin 1.282 Usd
seviyesine kadar yikselip 1.277 Usd seviyesine geri
cekilen Altin’in yukari yonli ataklarinin devam
etmesi icin temel anlamda kalici bir nedene ihtiyaci
oldugu igin yasanan yukari yonli hareketlerin kisa
vadeli kaldigini  goriyoruz Altin fiyatlarinda
glclenme icin jeopolitik tansiyonu énemli oranda
yukseltecek ve bir siire yiksek tutacak glgli bir
haber  akisi  gerekiyor.  Siregelen  K.Kore
endisesinden ve ABD’de vyasanan  siyasi
gelismelerden sinirh da olsa destek buldugunu
soylemek mimkdin. Baskan Trump bu hafta Gliney
Kore ve Cin'i ziyaret edecek.Bu ziyaretler
sonrasinda K.Kore'ye iliskin agiklamalari onemli
olabilir. Aksi halde ise glicli gelmeye devam
edecegini tahmin ettigimiz ABD verileri sonrasinda
FED tarafinda faiz artisi  beklentisinin yiukselmesi
herhangi bir faiz getirisi bulunmayan ve artan faiz
ortaminda para birimlerine karsi cazibesini
koruyamayan Altin fiyatlari  (izerinde baski

yaratmay surdirecegini distiinmeyi surdlriyoruz. N .
N . . . .. XAUUSD Curncy (XAU-USD ¥-RATE) XAUUSD Daily 31JAN2017-06N0V2017
Bugiin 6nemli bir veri akisi yer almadigi igin 1270 —  copyrights 2017 Bloomberg Finance L.P. 06-Nov-2017 09128:01

1280 Usd araligindaki seyirini koruyabilir. Geri
cekilmelerde 1270 ve 1.265 Usd ara destekler.
1.252 ise gigli destek. Altin fiyatlarinda yikselisin
siirmesi halinde ise 1.282 ve 1.290 Usd ara direng
seviyeleri olarak 6ne gikiyor. 1.300 ise gugli direng
seviyesi. Altin alimi ile ilgili ¢ekimser tavrimizi

1300
g‘izmm

yikselis icinde olan global faizleri ve giiclenen PRIVATE
Dolar Endeksini dikkate alarak koruyoruz. BANKING
GRYapiKredi

7 Kasim 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



Fal
YATIRIMIN ==
GUNLUK

PP,

i N 4

| IR =
Gbp/Usd & Gbp/Eur

= =

ROTASI

7 Kasim 2017

Din Trump’in sozleri ve vergi tasarisi ile ilgili
gelismeler o6ne ¢iktl. Trump dis ticaretin
mevcut kurlarla kolay olmadigini ifade etti.
Yeni vergi yasasinin ise Ust gelir grubuna
avantaj saglayacagl yonindeki yorumlar
tasarinin yasalagsma siirecine zarar veriyor.

Dolar Endeksi bu sabah 94,80 civarinda islem
goriyor. 94  seviyesindeki  desteginin
Uzerinde kalmasi yikselis iddiasini gegerli
kilyor. Bu durumda ise 95,80 ve 97 seviyeleri
hedef olarak éne gikiyor.

Brexit gorismelerinde 6. turun vyarin
baslamasi bekleniyor. ingiltere’de muhalefet
Brexit'in ekonomik etkilerinin agiklanmasini
isterken, hiikimet kanadi heniiz adim atmig
degil.

ECB’nin  bankacilik konferansi basliyor.
Draghi’'nin  buglin  konusma  yapmasi
bekleniyor.

Gbp/Usd: cuma giini baslayan tepki
hareketi diin de suirdd. Yaklasik 100 baz puan
yukselisle 1,3175 seviyesinden gun
tamamlandi. Bu sabah ise 1,3165 seviyelerde
islem goriyor.

Cuma gund baglayan tlimh tepki hareketinin
buglin biraz gi¢ kaybi yasayabilir. Ancak
gorinimi yukari yonde c¢abasinin siirecegi
seklinde okuyoruz. 1,3180/90 giintin direnci
konumunda. Sonrasinda 1,3250 bir sonraki
direng konumunda. 1,3150/20 ise giiniin
destek noktalari olarak 6ne gikiyor.

Eur/Gbp: Paritede satis baskisi diin de
strdl. 70 baz puan disusle 0,8810 civarinda
glin tamamlandi. Bu sabah dinki kapanisina
yakin seyrediyor.

Buglin 0,8830 civarina sinirli bir yikselis
bekliyoruz. 0,8940 altinda goérinim zayif.
0,8780/60 ise gliniin destek seviyeleri.
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110,500 (izerinde ylkselis slirecek...Piyasada 103,500 lzerinde yiikselis trendine doniisen kisa
vadeli hareket etkisini stirdiiriyor.

Cuma glinl olusan geri ¢ekilmelerin 110,500 destegi lizerinde karsilanmasiyla devam eden alim
egilimi kapsaminda, 115,000 seviyesini ilk énemli direng noktasi olarak izliyoruz. 115,000
direncinin asilmasi durumunda sirasiyla 118,000 ve 121,000 seviyelerinin hedeflenecegi endekste,
110,500 (izerindeki seyri kisa vadeli teknik resimde yiikselis yoniinde izlemeyi strdiriiyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 6 Kasim 2017 2016 2015 2014 20132
Usd,/TL 3,33 353 2 92 234 245
Diviz Sepeti/TL 415 362 3,04 2 5% 255
Eur/Usd 1,161 1,053 1,086 1,210 1375
Tahvil ve Bono 6 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 illik Gdsterge Tahwil (8) 1350 10,63 10,86 802 10,10
TL 10 Villik Gisterge Tahwil (%) 12,18 11,43 10,74 796 10,41
Tirkiye ¢DS (baz puan) 198 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahwil (3] 233 245 227 247 3,03
Hisse Senetleri 6 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 114 166 78.139 T1.726 a35.721 67.802
M Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1584.972 1.074.158 1.012.983 1.202.949 9E65.534
M5l Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 1131 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23548 19.765 17.425 17.823 16577
S&P Endeksi 2591 2.239 2.044 2.099 1.848
Emtia 6 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin {TL) 157,83 13127 9956 88,89 3,30
Altin {Usd) 1.280 1150 1,061 1184 1306
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 20132
Usd/TL 86 20,9 95,0 87 20,6
Diviz Sepeti/TL 14 6 188 18,0 11 233
Eur/Usd 103 20 -10,3 120 42
Tahwvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gdsterge Bono 287 23 284 -208 395
TL 120 Yillik Tahvil 16 &8 273 -24% 374
ABD 10 Yilhk Tahvil -12 i8 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 46,1 8,9 -16,3 26 4 -133
MScl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 476 6,0 -15.8 24 6 -13.6
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 339 6.4 -16.8 4.7 45
Dow Jones Endeksi 19,1 134 -22 75 265
S&P Endeksi 15,7 9.5 0,7 114 29,6
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 20,2 31,9 12,0 6,7 128
Altin {Usd) 113 8.4 10,4 18 -28.0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg %

kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar P RQAT E
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BA Nz KING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan QR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



