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İçindekiler 
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 BIST-100 Endeksi:  111.292 (değişim: %-1,51 işlem hacmi: 7,5 milyar TL) 

 Tahvil/Bono:  

o Gösterge Bono: %13,29 (+25 baz puan) 

o 10 Yıllık Tahvil: %12,25 (+35 baz puan) 

 Usd/TL:  3,88 (%1,50) 

 Döviz Sepeti/TL:  4,19 (%1,70) 

 Altın: 1.270 Usd (%-0,80) 

 ABD 10 Yıllık Tahvil: %2,34 (önceki gün %2,35) 

 VIX:   9,10 (önceki gün 9,90)  

 CDS Türkiye:  198 (önceki gün 190) 

 

Son Veriler  

  

Son Veriler & Gündem 
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Gündem 

20:10 New York Fed Başkanı Dudley konuşacak 



Piyasalara Genel Bakış 
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ABD verileri sonrasında Cuma günü Usd güçlendi. Eur ve Altın geriledi. Dolar Endeksi 95 seviyesine 
ulaşırken ABD 10 yıllık tahvil faizleri %2,34 seviyesinde kaldı. Yemen’den Suudi Arabistan’ın başkenti 
Riyad’a balistik füze saldırısı gerçekleştirildi. Suudi Arabistan Kralı Salman bin Abdulaziz ülkedeki 
yolsuzluk ve rüşvetin araştırılması için komisyon kurulması kararı aldı. Bu gelişmeler sonrasında Brent 
petrol 62,50 Usd seviyesine kadar yükseldi. 
Cuma günü açıklanan verilere göre ABD'de tarım dışı istihdam Ekim ayında 313  bin olan beklentinin 
altında 261 bin olarak gelirken, %4,2 olan işsizlik oranı da katılım oranının %63,1'den %62,7'ye 
düşmesinden dolayı %4,1'e geriledi. Ortalama saatlik kazançlarda bir önceki aya göre değişim 
görülmezken, yıllık ücret artışı da %2,7 olan beklentinin altında kalarak %2,4 gerçekleşti. ABD'de ISM 
Hizmet Endeksi 12 yılın zirvesinde. Endeks Ekim'de 60.1 ile Ağustos 2005'ten beri en yüksek seviyeye 
çıktı.Yeni siparişler endeksi 62.8 olurken istihdam endeksi 57.5'e yükseldi. Bu, Mayıs'tan beri en yüksek 
seviye oldu. Diğer bir veride ise ABD'de dış ticaret açığı Eylül ayında 43.5 milyar dolara yükseldi. Veri, bir 
önceki ay 42.8 milyar dolar idi. 
Minneapolis Federal Reserve Başkanı Neel Kashkari Cuma günü yaptığı açıklamada, enflasyonun 
yükseldiğine ilişkin işaret bulunmadığını ve Fed’in faiz oranlarını yükseltmekten uzak durması gerektiğini 
söyledi. 
Nakit sıkıntısı çeken Venezuela temerrüde düşme olasılığı yaşıyor.Cumhurbaşkanı Maduro, Perşembe 
günü ülkenin 1,1 milyar USD’lik tahvilin bir ödemesini yapacağını, sonra da büyük ihtimalle tüm dış 
borcu yeniden yapılandırmayı düşündüklerini açıkladı. Hükümet ve devletin petrol şirketi olan 
PVDSA’nın 1,6 milyar USD’lik borç servisi ve ertelenmiş faiz ödemeleri var.  
Türkiye'de ise Cuma günü  Ekim ayı enflasyon verileri takip edildi. Manşet (TÜFE) enflasyon aylık bazda 
% 2.08, senelik bazda ise %11.90 düzeyine yükseldi. 10 aylık(Ocak-Ekim) TÜFE ise % 9.52 olarak 
gerçekleşti. Yurtiçi Üretici Fiyat Endeksi’nde de aylık % 1.71 ile son 9 ayın en yüksek gerçekleşmesi 
görülürken, senelik veride de % 17.28 ile 2014 Nisan'dan bu yana en yüksek rakama ulaşıldı.  
Standard & Poor's, Türkiye'nin yabancı para cinsinden kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu 
"BB+" olarak teyit ederken, ülkenin not görünümünün "negatif" olduğunu bildirdi. Enflasyon baskılarının 
yatışması durumunda Türkiye'nin görünümünün "durağana" revize edilebileceğinin altı çizildi. 
Başbakan Yıldırım,   7-10 Kasım’da ABD’yi ziyaret edecek. 
Bugün Euro Bölgesi hizmet PMI verileri ve akşam saatlerinde ABD’de New York Fed Başkanı Dudley’nin 
açıklamaları takip edilecek. 
 
 
 



Usd/TL  -   Eur/TL 
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ABD-Türkiye ve AB-Türkiye ilişkilerine yönelik haber 
akışı ve TL varlıklar üzerinde etkisi sürüyor. Süregelen 
haber akışı sert dalgalanmalara yol açıyor.  Başbakan 
Yıldırım,   7-10 Kasım’da ABD’yi ziyaret edecek. 
Ekim ayı enflasyon verileri açıklandı. Ekim ayında 
tüketici fiyatları aylık % 2,08 artış ile beklentilerin 
üzerinde artarken yıllık enflasyon % 11,2’den %11,9’a 
yükseldi, son 9 yılın zirvesine ulaştı. TL varlıklardaki 
kırılganlık devam ediyor. 
Global piyasalarda Dolar Endeksi  güçlendi. ABD'de ISM 
Hizmet Endeksi 12 yılın zirvesinde Endeks Ekim'de 60.1 
ile Ağustos 2005'ten beri en yüksek seviyeye çıktı.Yeni 
siparişler endeksi 62.8 olurken istihdam endeksi 57.5'e 
yükseldi. Bu, Mayıs'tan beri en yüksek seviye oldu. ABD 
10 yıllık faizi  %2,34 seviyesinde işlem görüyor.%2,40 
seviyesi üzerinde kalıcı olup olmaması gelişmekte olan 
ülke para birimleri açısından oldukça önemli.  
 
 
 

Usd/TL: Usd/TL dün güne  3.81 seviyesinden başlasa 

da gün içinde 3,89 seviyesine  doğru yükseldi. TL 
böylece gelişen piyasa para birimleri arasında en fazla 
değer kaybeden para birimi oldu. Güçlenen Dolar 
Endeksinin yanında  yükselen petrol fiyatları, jeopolitik 
riskler ve yüksek gelen enflasyon rakamları yükselişe 
neden teşkil etti.  TL’de Türkiye’ye ilişkin haber 
akışlarına bağlı risk algısı sürüyor. Bugün önemli bir veri 
akışı bulunmuyor.  Parite  haftaya 3,88  seviyesinden 
başlıyor. Bu seviyelerden yerli yatırımcının tepkisi 
önemli olacak. Bozum veya Türkiye özelinde olumlu bir 
haber gelmemesi kurun 3.90 ve üzerine doğru hamle 
yapmasına neden olabilir. 3,92 ve 3,94 sonraki 
dirençler. 3,9750 ise güçlü direnç konumunda. Buna 
karşın Türkiye özelinde olumlu bir haber gelmesi  
halinde oluşabilecek geçici iyimserliğe bağlı  geri 
çekilmelerde ise 3.85 desteğinin altında 3.8265 destek 
noktası. TL’nin kırılganlığının süreceğini düşünüyoruz. 
 
 

Eur/TL:   :   Eur  Cuma açıklanan ABD verileri 

sonrasında küresel piyasalarda  geri çekildi. TL  ise  
jeopolitik risklere bağlı kırılgan ve  güçsüz seyrini 
arttırarak  sürdürdü. Türkiye–ABD ilişkilerine ilişkin 
olumlu  açıklamalar gelene kadar, TL varlıklarda mevcut 
baskı sürebilir. 4,52 ile yeni zirve gören  Eur/TL  bu 
sabah 4,50 seviyesinde. 4,52 seviyesinin tekrar aşılması 
halinde 4,53 ve 4,5750  dirençler. 4,4850 seviyesi ara 
destek konumunda. Bu seviye üzerinde yükseliş 
baskısının sürebileceğini düşünüyoruz. 4,44 ve 4,42  
sonraki destekler.  4,48 ve üzeri seviyelerin TL’ye geçiş 
için fırsat  yaratacağı fikrimizden Cuma günü gelen 
haber akışı sonrasında geri çekiyoruz. 4,44 seviyesinin 
kırılması halinde  TL açısından iyimser olunabileceğini 
ekliyoruz. 



TL Tahvil/Bono: 2 yıllık ve 10 yıllık gösterge 

tahviller satış baskısı altında kalmayı sürdürdü. Verim 
eğrisinin uzun tarafı daha fazla yükseldi. Günü ise 
sırasıyla 13,29% ve 11,25% ile tamamladılar. 10 yıllık 
tahvilde 12,00 direnç, 12,50% ise destek seviyesi 
olarak öne çıkıyor. 10 yıllık tahvil faizi 12,26% ile 
rekor tazeledi. İç ve dış dinamikler tahvil piyasasını 
baskılıyor. Tahvil faizlerinde yukarı yön biraz daha 
güçlü. 
 
Cuma günü açıklanan Ekim ayı TÜFE verisi 2,08% ile 
beklenti üstü geldi. Yıllık enflasyon 11,90% seviyesine 
yükselirken, yıllık ÜFE 17,28% olarak gerçekleşti.  
 
ABD 10 yıllık tahvil faizi 2,34% seviyesinde işlem 
görüyor. Cuma günü açıklanan ABD istihdam veri seti 
güçlü bir görünüm sergilemedi. ISM verileri ise 
beklentilerin üzerinde geldi.  
 
Büyük resimde ise seyrin olumluya dönmesi için 
lehte haber akışı sürmeli. Fiyatlamada lokal taraf 
küresel taraftan daha etkin. Dolayısı ile anlamlı bir 
iyileşme için iç taraftan olumlu haber akışı gerektiği 
yönündeki kanaatimizi koruyoruz.  
 
 
 

Eurobond:  Cuma günü açıklanan ABD istihdam 

verileri güçlü bir sonuca işaret etmedi. ISM verileri 
ise beklentilerin üzerinde açıklandı. ABD 10 yıllık 
tahvil faizi 2,34% seviyesine indi. Kısa vadede destek 
seviyeleri 2,40% ve 2,45%. Direnç ise 2,30%.  
 
Büyük resimde ABD tahvil faizlerinde yükseliş 
ihtimalinin daha güçlü olduğu kanaatindeyiz. Kısa 
vadede ise haber akışı aşağı yönü öne çıkarıyor. İç 
tarafta  enflasyon, bütçe finansmanı ve bölgesel 
riskler faizleri yukarı yöne zorlayan diğer etkenler. 
Türkiye CDS bu sabah 198 civarında.  
 
Türkiye eurobondlarında Cuma günü satıcılı seyir 
gerçekleşti. Birim fiyatlar kısa vadelilerde 0,60 Usd 
civarında, orta vadelilerde 0,80 Usd civarında, uzun 
vadelilerde ise 1,20-1,35 Usd aralığında düştü. Yıllık 
verimler ise sırasıyla %4,33, %5,06 ve %6,21 oldu.  
 
Lokal tarafta makro veriler ve haber akışı Cuma günü 
faizleri yukarı çekti. Mevcut dinamik faiz yükselişini 
daha olası kılıyor. Faizlerde iyileşme için haber 
akışının olumluya dönmesi gerektiğini düşünüyoruz.  
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TL Bono & Eurobond 

10 Yıllık Gösterge Bono 

2043 Vadeli Eurobond 

2025 Vadeli Eurobond 

Türkiye CDS 



Eur/Usd: ABD Tarım Dışı İstihdam veri seti  

beklentileri karşılayamadı. Ancak sonrasında 
açıklanan ISM Hizmet PMI endeksi de 60.1 ile son 
zamanlardaki yüksek seviyesine  ulaştı.  1,1660 
saeviyesi üzerinde kalıcılık sağlayamayan parite  
ISM verisinin  etkisi ile 1,1608 seviyesine kadar 
geriledi. Paritede Usd lehine sürecin 1,15 
seviyesine kadar devam etmesini bekliyoruz. Yeni 
haftaya parite 1,1610 seviyesinden başlıyor. 1,1605 
desteği  önemli. Bu seviyenin altında oluşabilecek 
günlük kapanış 1,1560 ve onun altında 1,1505  
seviyelerine doğru geri çekilmenin önünü açacaktır. 
Beklentimiz dışında gün içinde yükseliş 
hareketlerinde 1,1660 güçlü direnç. Aşılması 
halinde 1,17 hedefe girebilecektir. 
  
 
 

Altın:  ABD tahvil faizlerinde yatay seyir sürdü. 

Dolar Endeksi ise güçlü ISM verisi sonrasında 95 
seviyesine ulaştı. Piyasa Fed’in faiz politikasına 
yönelik beklentileri ve dünya siyasetine ilişkin 
endişeleri fiyatlanmayı sürdürüyor. Altının yukarı 
yönlü ataklarının devam etmesi için temel anlamda 
kalıcı bir nedene ihtiyacı olduğu için yaşanan yukarı 
yönlü hareketlerin kısa vadeli kaldığını görüyoruz. 
Altın fiyatlarında güçlenme için jeopolitik tansiyonu 
önemli oranda yükseltecek ve bir süre yüksek 
tutacak güçlü bir haber akışı gerekiyor. Süregelen 
K.Kore endişesinden ve ABD’de yaşanan siyasi 
gelişmelerden sınırlı da olsa destek bulduğunu 
söylemek mümkün. ABD’de mevcut siyasi 
soruşturmanın derinleştiği ile ilgili  tansiyonu 
yükseltecek yeni bir haber gelmesi halinde Altın 
fiyatlarında güçlenme görülebilir. Aksi halde ise 
güçlü gelmeye devam edeceğini tahmin ettiğimiz 
ABD verileri sonrasında  ABD 10 yıllık tahvil 
faizlerinin kritik %2.40  seviyesini tekrar 
hedeflemesinin Altın fiyatları üzerinde baskı 
yaratmayı sürdüreceğini düşünmeye devam 
ediyoruz. Bugün önemli bir veri akışı yer almadığı  
için  1265 – 1275 Usd aralığındaki seyir korunabilir. 
Geri çekilmelerde 1265  ve 1.260 Usd  ara 
destekler. 1.252 ise güçlü destek. Altın fiyatlarında 
yükseliş yaşanması halinde ise 1.275 ve 1.282 Usd 
ara direnç seviyeleri olarak öne çıkıyor. 1.300 ise 
güçlü direnç seviyesi. Altın alımı ile ilgili çekimser 
tavrımızı yükseliş içinde olan global faizleri ve 
güçlenen Dolar Endeksi’ni dikkate alarak koruyoruz. 

Eur/Usd & Altın 
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Cuma günü açıklanan ABD istihdam verileri 
güçlü bir sonuca işaret etmedi. Günün 
devamında açıklanan ISM hizmet verileri ise 
beklentilerin üzerinde geldi.  
 
İstihdam verileri ile 94,50 seviyesine 
gerileyen Dolar Endeksi, sonrasında yükselişe 
geçti. ISM verileri ile de yükselişini korudu. 
Endeks bu sabah 95 civarında işlem görüyor. 
94 seviyesindeki desteğinin üzerinde kalması 
yükseliş iddiasını geçerli kılıyor. Bu durumda 
ise 95,80 ve 97 seviyeleri hedef olarak öne 
çıkıyor. ABD kaynaklı haber akışı ile Usd 
piyasayı domine etmeyi sürdürüyor. 
 
 
 

Gbp/Usd:  Perşembe günü yaşanan 

düşüşün ardından Cuma günü yatay/sınırlı 
pozitif bir seyir gerçekleşti. 20 baz puan 
yükselişle 1,3075 seviyesinden gün 
tamamlandı. Bu sabah da aynı seviyelerde 
işlem görüyor.  
 
Cum günü başlayan ılımlı tepki hareketinin 
bugün de süreceğini düşünüyoruz. 1,3100/20 
günün direnci konumunda. 1,3050/30 ise 
günün desteği olarak öne çıkıyor.  
 
 
 

Eur/Gbp:  Perşembe günü Carney etkisi 

yaşanan yükselişin ardından Cuma günü 
parite kazançlarının bir kısmını geri verdi. 50 
baz puan düşüşle 0,8880 civarında gün 
tamamlandı. Bu sabah dünkü kapanışına 
yakın seyrediyor.  
 
Bugün 0,9020 civarına sınırlı bir yükseliş 
bekliyoruz. 0,8850/30 ise günün destek 
seviyeleri.  

Gbp/Usd  &  Gbp/Eur 
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Gbp/Usd 

Eur/Gbp 

DXY 



 
Eur/Usd: Dün 1,1212 seviyesini gördükten sonra, 

dün de belirttiğimiz gibi Fed öncesinde bu seviye 
üzerinde kalıcı olamadı ve 1,1170 seviyesine kadar 
geriledi. Bu sabah BoJ’un negatif bölgede bulunan 10 
yıllık tahvil faizinde %0 hedeflediğini açıklaması, 
“negatif faizde yolun sonuna gelindi” görüşünü 
güçlendirdi ve deflasyonist baskılardan kurtulamayan 
Euro’da satış baskısı yaşanmasına, Eur/Usd’nin 1,1120 
desteğine yaklaşmasına neden oldu. Bu 
akşam  Fed'den gelecek kararlar ve söylemler piyasa 
algılamaları açısından önemli olacak. Bu toplantıda 
Fed'den faiz artırımı beklentileri %22 ile sınırlı kalırken, 
Aralık ayına ilişkin beklentiler %55 seviyesinde. Fed 
toplantısından, Aralık ayında faiz indirimine yeşil ışık 
yakan, diğer yandan faiz artışı sürecinin yavaş 
ilerleyeceği yönünde öngörülerin eşlik ettiği ifadelerin 
gelmesi olasılığını daha yüksek görüyoruz. Buna bağlı 
olarak Eur/Usd’de yükseliş potansiyelinin daha yüksek 
olduğuna inanıyoruz. Beklentimiz aksine  piyasa 
tarafından çok şahin algılanabilecek açıklamalarda 
paritede yaşanabilecek düşüşlerde ise 1,1050 oldukça 
güçlü destek. 1,1240 seviyesinin önemli direnç 
olduğunu, akşam saatlerinde geçilmesi halinde 
1,1270, ardından 1,1320 seviyelerinin hedefe 
gireceğini düşünüyoruz. Bugün Fed kararları ve 
ardından Yellen’ın açıklamaları gelinceye kadar 1,11 - 
1,12 bandında yatay seyir bekliyoruz.  

 

Altın: Dün beklentimize paralel olarak 1.312-1.318 

Usd bandında yatay hareket eden Altın bu sabah 
Japonya Merkez Bankası’nın (BOJ), negatif bölgedeki 
10 yıllık faiz oranlarını %0 hedefi ile takip edeceğini 
açıklaması sonrasında, “negatif faizde yolun sonuna 
yaklaşıldı” görüşü biraz kuvvet kazandı  ve Dolar 
Endeksindeki yükseliş ile Altın tekrar 1.308 Usd 
seviyesindeki önemli desteğine geldikten sonra, tekrar 
yükselerek akşam Fed’den gelecek açıklamaları 
beklemeye başladı. Fed’in bugünkü toplantısında faiz 
artırımına gitme olasılığı % 22 seviyesinde. Fed Başkanı 
Janet Yellen bugünkü faiz kararının ardından basın 
toplantısı yapacak. Fed’in kullandığı metin dili şahin 
veya güvercin anlamda piyasayı ayrıştıracak. Bu 
çerçevede Altın’ın 1.330 Usd’deki direnç eşiğini mi 
kıracağı, yoksa 1.308 Usd’deki stop loss seviyesinin 
altına mı geleceği belli olabilir. Fed’in faizleri kademeli 
ve yavaş adımlarla artıracağı yönünde açıklama 
yapması kanımızca daha yüksek olasılık. Buna bağlı 
oluşacak harekette Altın’da 1.318 Usd - 1.325 Usd ilk 
direnç bandı, kırması halinde 1.330 Usd hedefe 
girebilir. 

  
  

 
  

Eur/Usd & Altın 
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BIST-100'de 110.500 desteği günün kritik seviyesi. Yurtdışı piyasalarda jeopolitik riskler, Abd'de 
vergi planına yönelik gelişmeler ve küresel merkez bankaları politikaları ana konular olmaya 
devam ediyor. Yurtiçi piyasalarda ise BIST-100 endeksi Cuma günü etkili olan sert satış baskısı ile 
112.000 stop loss seviyesi altında kapanış yaptı. Geçen hafta makro tarafta Tcmb enflasyon 
tahminlerini yukarı revize ederken, piyasa beklentilerini aşan Ekim ayı Tüfe verisi ön plandaydı. 
Ayrıca haftasonu S&P'nin Türkiye değerlendirme notu ön plandaydı. S&P Türkiye'nin kredi notunu 
BB'de tuttu, negatif görünümü değiştirmedi ancak ekonomi ve finansal istikrarı azaltabilecek 
risklere yönelik ifadeleri dikkat çekiciydi. BIST-100 endeksinde cuma günü 112.000 stop loss 
noktasının aşağı kırılmasıyla oluşan sert satış baskısında 110,500 desteği günün kritik seviyesi. 
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Bültende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alınmıştır. 



Önemli Göstergelerin Performansı 

bir teklifi ile aracılık teklifini içermemektedir. / Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı 
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar 
ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. görüşler müşterilerimizin mali durumu ile risk ve 
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun tümü veya bir kısmı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’nin yazılı izni olmadan 
çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü kişilere gösterilemez veya ileride kullanılmak üzere saklanamaz.« 
 
 
 

6 Kasım 2017 Bu sayfa raporun ayrılmaz bir parçasıdır.  

ÇEKİNCE: Bu rapor, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. (Banka) Özel Bankacılık tarafından, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Özel Bankacılık Satış Grubu ile Yapı Kredi Bankası 
A.Ş. müşterileri için hazırlanmıştır. Bu rapor tarafsız ve dürüst bir bakış açısıyla düzenlenmiş olup, alıcısının menfaatlerine ve/veya ihtiyaçlarına uygunluğu 
gözetilmeksizin ve karşılığında maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksızın hazırlanmış bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamız 
tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup; bu kaynakların doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu rapor içerisindeki veriler 
değişkenlik gösterebilir. / Bu rapor yatırımcıların genel olarak bilgi edinmeleri amacıyla hazırlanmış olup, yatırımcıların bu rapordan etkilenmeyerek 
kararlarını vermeleri beklenmekte olup; işbu raporla Bankamız tarafından herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımı sonucu 
oluşabilecek zararlardan dolayı Bankamız hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu rapor hiç bir şekilde menkul değerlerin satın alınması veya satılması için 


