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BIST-100 Endeksi: 112.994 (degisim: %-0,03 islem hacmi: 4,3 milyar TL)
Tahvil/Bono:

o Gosterge Bono: %13,04 (+22 baz puan)
o 10 Yilhk Tahvil: %11,90 (+6 baz puan)

Usd/TL: 3,81 (%0,25)

Déviz Sepeti/TL: 4,12 (%0,00)

Altin: 1.280 Usd (%0,00)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,35 (6nceki gin %2,36)
VIX: 9,90 (6nceki gun 10,20)

CDS Turkiye: 190 (6nceki gun 189)
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3 Kasim 2017

TR - TUFE (beklenti: %1.70 6nceki: %0.65)

TR - TUFE yillik ( beklenti: %11.50 énceki: %11.20)

TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %11.20 6nceki: %10.98)

ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 310.000 énceki: -33.000)
ABD - issizlik Orani (beklenti: %4.2 6nceki: %4.2)

ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 dnceki: %0.5)
ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%2.7 dnceki: %2.9)
ABD - Katilim Orani (6nceki: %63.1)

ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 58.0 dnceki: 59.8)
ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparisleri revize (6nceki: %2.2)

S&P Tiirkiye'nin kredi notunu degerlendiriyor (BB, Negatif)
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ABD’de Baskan Trump, piyasalarda uzun siredir merak edilen sorunun yanitini diin agikliga kavusturdu
ve Fed Baskanhg icin Powell'l aday gosterecegini agikladi. Piyasada olusan beklentilere paralel olarak
yapilan agiklama sonrasinda Usd ve Eur yatay kaldi. ABD 10 yillik tahvilleri %2,35 seviyesinde islem
gorindyor. Altin bugtinkli ABD tarim disi istihdam veri seti 6ncesinde bir miktar geriledi.

Cumhuriyetgilerin ABD vergi sisteminde 6nemli degisiklikler 6ngdren reform tasarisi kamuoyuyla
paylasildi. Tasari, mevcut durumda 7 dilimden olusan bireysel gelir vergisi oranlarinin, %12, 25, 35 ve
39,6 olmak Uzere 4 dilime indirilmesini igeriyor. %39,6'lik en yiksek vergi oraninin, Beyaz Saray ve
Cumhuriyetgiler'in daha 6nce agikladiklari planda yer almadigi halde yasa teklifinde bulunmasi, vergi
reformunun Kongre’den gegebilmesi igin verilen tavizlerden biri olarak degerlendirildi.

ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 28 Ekim'de sona eren haftada 229 bine geriledi. Bu, Nisan
1973'ten beri en dislik seviye oldu.

ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini 25 baz puan artirarak %0.25'ten %0.50'ye gekti; bu, 10 yil sonra
yapilan ilk faiz artisi oldu.

Bugtlin ABD'de tarimdisi istihdam verisi agiklanacak. Tarim disi istihdam beklentisi 310,000 kisi. Ortalama
saatlik kazanglarda ise beklenti %0,2 artis seviyesinde bulunuyor. Tirkiye veri ajandasinda Cuma giinl
Ekim ay1 Enflasyon Verisi olacak. Beklenti Tufe’de %1,70 seviyesinde bir artis olacagl yoniinde. S&P
Tirkiye Degerlendirmesi de bugiin gerceklesecek.

L)
PRIVATE
BANKING
e gy i

G YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



\éqmw:g NRSEST S v A R, A :
UNLU Usd/TL - Eur/TL |
ROTASI - — 2 | |

ABD-Tirkiye ve AB-Turkiye iliskilerine yonelik haber akisi
ve TL varliklar Uzerinde etkisi slrlyor. Tansiyonun bir
nebze de olsa yumusadigl gorilayor. Bugin Ekim ayi
enflasyon verileri aciklanacak. Beklenti Tife’de %1,70
seviyesinde artis olacagl yoninde. TL varhklardaki
kirtlganlik hala devam ediyor.

Global piyasalarda Dolar Endeksi sakin seyir izledi. ABD
Baskani Trump yeni FED Baskani’'ni Powell olarak agikladi.
Vergi reformu ile ilgili detaylar agiklandi. Bu sabah Dolar
Endeksi 94,66 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik faizi
%2,35 seviyesinde islem goriiyor. %2,40 seviyesi lzerinde
kalici olup olmamasi gelismekte olan llke para birimleri
acisindan oldukga énemli.

Usd/TL: Usd/TL diin giine 3.79 seviyesinden baslasa da s
gin iginde 3,82 seviyesi Uzerine dogru yikseldi. Ancak ABD e
Baskani Donald Trump'in Fed Baskanligi i¢in Powell'l aday
gbstermesi ardindan 3.80 seviyesinin altini gordi. Gline
3,81 seviyesinde bashyor. TL'de Turkiye'ye iliskin haber
akislarina bagl risk algisi stirliyor. Bugiin icerde Ekim ayi
enflasyon rakamlari, ABD’de ise istihdam verileri
aciklanacak. Parite 3,83 seviyesi Uzerine ylkselmekte
zorlaniyor. Bu seviyenin Uzerine yikselmesi kurun 3.8430
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ve Uzerine dogru hamle yapmasina neden olabilir. Buna 2015 | 2007
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kargin Turkiye &zelinde olumlu bir haber veya ABD Copyright? 2017 Bloomberg Finance LP. 01-Nov-32017 08:25:30

istihdam verisinin beklenti altinda kalmasi halinde
olusabilecek gegici iyimserlige bagh geri cekilmelerde ise
3.80 desteginin altinda 3.7850 ve 3,75 destek noktasi.
TL’nin kirllganhiginin stirecegini diisliniiyoruz.

Eur/TL: Eur yeni Fed Baskani Powell'in faiz politikasina
yonelik beklentiler ile din glgli gelen ABD verilerine 4.5000
ragmen yatay kalmayi basardi. TL ise kirilganhgini ve dalgali M

seyrini stirdlrdi. Turkiye—ABD ve Turkiye—AB iligkilerine
iliskin bir miktar olumlu agiklamalar gelene kadar TL
varliklarda mevcut baski strebilir. Bu sabah Eur/TL 4,44
seviyesinde. 4,42 seviyesi destek konumunda. Bu seviye
Gzerinde yukselis baskisinin surebilecegini duslnuyoruz.
4,46 ve 4,48 sonraki direngler. 4,42 seviyesinin kirilmasi

4.0000

halinde 4,40 ve 4,38 destek seviyeleri. TL'nin kirilganlig Har o =
strse de Eur 6zellinde yasanan ytkselislerin uzun soluklu EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY  Daily 064PR2016-01NOV2017
. e . A 3 ) , Copyright? 2017 Bleomberg Finance L.P. 01-Nov-2017 08:25:41
olmayacagini disinliyoruz. 4,48 ve Uzeri seviyelerin TL'ye
gegis icin firsat yaratacagi fikrindeyiz.
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TL Tahvil/Bono: 2 yilik ve 10 yillik gésterge tahviller
satis baskisi altinda kaldi. 2 yillik tahvildeki baski daha fazla
oldu. Guni ise sirasiyla 13,04% ve 11,90% ile tamamladilar.
10 yillik tahvilde 11,50 direng, 12,00% ise destek seviyesi
olarak &ne cikiyor. i¢ ve dis dinamikler tahvil piyasasini
baskiliyor. Tahvil faizlerinde yukari yon biraz daha gigli.

TCMB baskani Cetinkaya o6nceki giin Ekim ayr TUFE
rakaminin slrpriz yapabilecegini, Kasim datasinda ise
risklerin yukari yonde oldugunu dile getirdi. Verim egrisinin
yakin tarafi daha fazla reaksiyon verecegini dusiiniiyoruz.

Bugiin Ekim ayi TUFE verisi agiklanacak. Beklenti 1,70%.
Beklenti dahilinde bir data ile yillik enflasyon 11,50%
civarinda yukselmis olacak.

Trump, FED baskani adayi olarak Powell’i anons etti. Powell
glvercince algilanan bir aday. ABD 10 yillik tahvil faizi 2,35%
seviyesine gevsemis durumda. Bugin acgiklanacak ABD
istihdam veri seti kiiresel faizleri hareketlendirme
potansiyeline sahip. Rusya sorusturmasinda Trump hakkinda
suglama gelip gelmeyecegi onemli. Gelir ise glivenli liman
arayigl artar, tahvil faizleri diser. Gelmez ise ABD tahvil
faizleri ylikselis yoniinde destek olur.

Bugiinkii seyir TUFE verisinin belirleyecegini disiiniiyoruz.
Blyuk resimde ise seyrin olumluya dénmesi igin lehte haber
akigi surmeli. Fiyatlamada lokal taraf kiresel taraftan daha
etkin. Dolayisi ile anlamli bir iyilesme igin i¢ taraftan olumlu
haber akisi gerektigi yoniindeki kanaatimizi koruyoruz.

Eurobond: powell ismi baskan tarafindan anons edildi.
Glivercin FED metninin de etkisi ile ABD tahvil faizleri gevsedi.
ABD 10 vyillik tahvil faizi 2,35% seviyesine indi. 2,38-2,40%
araligi 6nemli. Bu seviyenin altinda goriinim zayif olur. Kisa
vadede destek seviyeleri 2,40% ve 2,45%. Direngler ise 2,35%
ve 2,30%. Rusya sorusturmasinda Trump’i suglayici bir icerik
ABD tahvil faizlerini baskilar.

Buyuk resimde ABD tahvil faizlerinde yukselis ihtimalinin daha
glcli oldugu kanaatindeyiz. Kisa vadede ise haber akisi asagi
yonii dne cikariyor. i¢ tarafta ise enflasyon, biitce finansmani
ve bolgesel riskler faizleri yukari yone zorlayan diger etkenler.
Turkiye CDS bu sabah 190 civarinda.

Turkiye eurobondlarinda diin sinirh alicili seyir gergeklesti.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd civarinda, orta
vadelilerde 0,02 Usd civarinda, uzun vadelilerde ise 0,10-0,15
Usd araliginda artti. Yillik verimler ise sirasiyla %4,19, %4,94 ve
%6,11 oldu.

ABD faizlerindeki gevsemenin sinirli olumlu etki yapacagini
diisiiniiyoruz. Ayrica TUFE rakaminin da etkisi olacaktir. Giiniin
devamini ise ABD istihdam verileri tayin edecektir. Faizlerde
daha kalici bir iyilesme igin haber akisinin olumluya dénmesi
gerektigini dusunlyoruz.
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Eur/Usd: ABD Baskani Trump, yeni FED Baskani
adayl olarak Jeremy Powell'' secgti. Powell'in
secilmesinin parite (izerinde etkisi olmadi. Bugin
ABD'de agiklanacak Tarim Disi istihdam verisi parite
agisindan belirleyici olacak. Parite bugline 1,1660
seviyesinde basliyor. Veri seti Oncesinde yatay
hareket bekliyoruz. Veri setinin  beklentileri
karsilayamamasi durumunda 1,1685 ve 1,1750 ara
direng. 1,1820 ise glgllu direng olarak 6ne gikiyor.
GUglu veri seti ile satig baskisinin devami halinde ise
paritede 1,1610 altinda sirasiyla 1,1580, 1,1505 ve
1,1470 destekler olarak one cikiyor. Paritede 1,18
seviyesi Uzerine dogru hareketleri Eur satis, 1,15
seviyesi altina hareketleri ise Eur alig firsati olarak
degerlendiriyoruz. Paritede ana trendin Usd lehine
olacagi goriisimuzii koruyoruz.

Altin: ABD tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi’nde
diin yatay seyir yasandi. ABD'nin 10 yil vadeli Hazine
tahvillerinin faizi Powell haberleri ile %2,35
seviyesinde kaldi. Piyasa yeni Fed baskaninin
uygulayacagi faiz politikasina yonelik beklentileri ve
ABD siyasetine iliskin  endiseleri  fiyatlamayi
surdiriyor. Altinin yukari yonla ataklarinin devam
etmesi igin temel anlamda kalici bir nedene ihtiyaci
oldugu igin yasanan yukari yonli hareketlerin kisa
vadeli kaldigini gorliyoruz. Altin fiyatlarinda gliglenme
icin jeopolitik tansiyonu 6nemli oranda yikseltecek
ve bir siire yiksek tutacak haber akisi gerekiyor.
Katalonya endisesinden ve ABD’de yasanan siyasi
gelismelerden sinirh da olsa destek buldugunu
soylemek mimkiin. ABD’de mevcut sorusturmanin
derinlestigi ile ilgili tansiyonu yikseltecek yeni bir
haber gelmesi halinde Altin fiyatlarinda giiglenme
surebilir. Aksi halde ise gugli gelmeye devam
edecegini tahmin ettigimiz ABD verileri sonrasinda
ABD 10 yillik tahvil faizlerinin kritik %2.40 seviyesini
tekrar hedeflemesinin Altin fiyatlari Gzerinde baski
yaratmayi sirdirecegi gériisimizi koruyoruz. Bugin

ABD'de aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi

Altin’in seyri agisindan 6nemli olacak. Gugla veri seti
halinde olasi geri ¢ekilmelerde 1.270,1265 ve 1.260
Usd ara destekler. 1.252 ise glicli destek. Zayif ABD
istihdam verileri gelmesi ile Altin fiyatlarinda olasi
yikselis halinde ise 1.282 ve 1.290 Usd ara direng
seviyeleri olarak 6ne gikiyor. 1.300 ise gugll direng
seviyesi. Altin alimi ile ilgili gekimser tavrimizi yikselis
icinde olan global faizleri dikkate alarak koruyoruz.
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Baskan Trump, FED baskani olarak Powell’in ismini
ilan etti. Piyasa Powel’i glivercin olarak addediyor.

Onceki glinkii FED FOMC toplanti notunda yeni bir
sey olmadigini belirtelim.

Dolar Endeksi 94,70 civarinda islem gorlyor. 94
seviyesindeki desteginin Uzerinde kalmasi yikselis
iddiasini gegerli kilar. Bu durumda ise 95,80 ve 97
seviyeleri hedef olarak 6ne gikacaktir. Siyasi tarafta
Rusya sorusturmasi sirliyor. Sorusturmanin Trump
ybnetimine donmesi halinde Dolar Endeksi baski
altinda kalr. Aksi halde ise y6n yukaya doner.
Ozetle ABD kaynakli haber akisi ile Usd piyasay!
domine etmeyi slrdiriyor.

Buglin aciklanacak olan ABD istihdam veri seti
glinlin parametresi. Glglu veri ile Usd kazanimlarini
artirir.

ingiltere tarafinda BOE faiz artisi yapti. Ancak
Carney’nin agiklamalari glvercince tonda oldu.
Agiklamalar faiz kararinin dniine gegti. Oniimizdeki
3 yil icinde 2 adet faiz artisi olasi gorullyor. Ayrica
Brexit belirsizlik kaynagi olarak tanimlaniyor.

Gbp/Usd: BOE’nin glivercin agiklamalari Gbp'yi
baski altina aldi. Glniin sonunda 190 baz puan disus
gergeklesti. 1,3055 seviyesindeki kapanisin ardindan
bu sabah 1,3070 civarinda islem goriyor.

Paritede Eylil ayr basindan gelen sikismayr yukari
yonde geride  birakma  ihtimali  Carney’nin
aciklamalarinda 6nce yuksekti. Ancak Carney ile yon
asaglya dondu.

ABD istihdam verisi 6ncesi 1,3050 seviyesinin destek
olarak 6ne g¢ikacagini diistinlyoruz. Guglu veri diinkl
baskiyi strdlrir, 1,3000-1,2950 seviyeleri hedef olur.
Zayif veri ise Gbp’ye toparlanma firsati verir. 1,3130-
1,3170 seviyeleri 6nemli.

Eur/Gbp: Paritede diin Carney etkisi gériildii.
Glivercin agiklamalar ile parite ylkseldi. 150 baz
puan yikselis oldu. 0,8930 civarinda giin
tamamlandi. Bu sabah 0,8920 civarinda dunki
kapanisina yakin seyrediyor.

Bugtin glinlin ilk bélimiinde 0,880 civarina sinirh bir
gevseme bekliyoruz. Gunin devamini ise ABD
verilerinin belirleyecegini diisiintyoruz. Zayif veri ile
0,8930, gugli veri seti ile 0,8990 seviyesinin
gorilebilecegi kanaatindeyiz.
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Endekste 109,000 direncinin asilmasiyla gl¢ kazanan kisa vadeli yukselis trendi etkisini
sirdirdyor. 110,500 zirve noktasinin asilmasiyla hizlanan alim egiliminin, diin seans i¢i hedef
noktasi olarak izledigimiz 114,225 ($ 30,000) seviyesini test ettigini gézlemliyoruz.

114,225 ($ 30,000) seviyeden ilk etapta olusan seans ici kar satislarinin ise 112,000 ara destegi
Gizerinde dengelenmesini yiikselisin devami agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Kisa vadeli
teknik resmin 107,000 lizerinde basladigi yiikselis egilimini sirdirebilecegine yonelik sinyallerin
korundugu piyasada, gilin icerisinde bir Ust noktada hedef olarak izledigimiz 114,225 seviyesini
yakindan izlemeyi surdiriyoruz. Seans igerisinde endeksteki ylikselis potansiyeli ise 112,000
Gizerindeki seyirde korunacaktir. Bu kapsamda 114,225 direncinin asilmasi durumunda ise
piyasanin 115,000 ve 118,000 seviyelerini hedefleyecek yiikselisi stirdiirebilecegini diisiiniiyoruz.

Su asamada yukari hareketin devamina yonelik teknik beklentimizi korudugumuz piyasada,
yikselis yoniindeki pozisyonlar igin stop loss noktasinin 112,000 destegine ¢ekilmesini dneriyoruz.
Bu seviye lzerindeki seyri ise ylikselis yoninde izlemeyi siirdiirliyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 2 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,84 353 292 234 215
Diviz Sepeti/TL 412 3,62 3,04 358 2 55
Eur/Usd 1,166 1,053 1,086 1210 1375
Tahvil ve Bono 2 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 illik Gasterge Tahvil (36) 13,04 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillilk Gisterge Tahvil (%) 11,90 11,43 10,74 7,96 10,41
Tirkiye DS (kaz puan) 190 273 269 196 222
ABD 10 Villik Tahwil (36) 235 2,45 297 247 3,08
Hisse Senetleri 2 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 112 995 T78.139 T1.726 85.721 67.802
M5 Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1563527 1.074.158 1.012.9383 1.202.949 965.534
M5Cl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1197 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 23516 19.765 17.425 17.823 16577
S5&P Endeksi 2530 2,239 2.044 2.059 1848
Emtia 2 Kasim 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 156,26 134 27 9956 5889 8330
Altin {Usd) 1377 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 78 20,9 25 0 87 20,6
Diviz Sepeti/TL 14,0 18,8 180 11 233
Eur/Usd 10,7 3.0 -10,3 -12.0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gdsterge Bono 241 -23 284 =208 395
TL 20 Yillik Tahwil 48 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahwil -10 18 i0 -B6 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 446 89 -16,3 26,4 -133
M5l Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 48,0 6,0 -15,8 246 -13.6
M5CI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 335 G4 -16.8 47 45
Dow Jones Endeksi 19,0 13,4 -2.2 75 26,5
S&P Endeksi 15,2 95 0,7 114 29,6
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altm (TL) 19,0 31,3 120 6,7 12 8
Altin {Usd) 110 8.4 104 18 280

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg %

kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar P RQAT E
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BA Nz KING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan QR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



