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Q BIST-100 Endeksi: 107.741 (degisim: %-0,46 islem hacmi: 4,4 milyar TL)
Q Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %11,62 (0 baz puan)

o 10Yillik Tahvil: %10,721 (-1 baz puan)

Usd/TL: 3,44 (%0,00)

Doviz Sepeti/TL: 3,77 (%0,0)

Altin: 1.317 Usd (%-1,00)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,20 (6nceki gun %2,19)

VIX: 10,20 (6nceki giin 11,50)

CDS Turkiye: 162 (6nceki guin 162)

e —

Saat Data Beklenti Onceki

12:00 AB TUFE Agustos 0,30% -0,50%
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Gegen haftanin son giiniinde ABD’de Agustos ayl perakende satis verisinin Harvey Kasirgasi’'nin
etkisi ile beklenmedik bir sekilde gerilemesinin sonucu Usd zayifladi. K.Kore’nin yarattigi endiselerin
arka planda kalmasi ve ABD’de hisse senedi piyasalarinda yasanan yiikselislerin stirmesi ile altin ve
Yen'in de icinde bulundugu giivenli limanlar geriledi. ABD 10 yillik Hazine tahvillerinin faizi, % 2,20
seviyesinde tutundu. Brent petrol fiyatlari, ABD'de aktif sondaj kuyusu sayisinin Baker Hughes'in
acikladigl verilere gore 7 disusle 749'a inerek Ocak ayindan bu yana en blylk distsind
gerceklestirmesi sonrasi 56 Usd seviyesine ylikseldi.

ABD'de perakende satislar Agustos ayinda %0,1 artmasi beklenirken, bir 6énceki aya gére %0,2
geriledi. Oto hari¢ perakende satislarda ise %0,5 artis beklentisine karsilik, beklenti altinda %0,2'lik
artis goraldu. Verinin detaylarina bakildiginda otomobil satislarinda %-1,6'lik, giyimde %1'lik diisus,
benzin fiyatlarindaki %2,5'lik artisi dengeliyor. New York Empire State imalat endeksi ise Eylll
ayinda 18 olan beklentinin tizerinde 24,4 olarak aciklandi. ABD'de Sanayi lUretimi ardarda alti aylik
artis sonrasinda Agustos ayinda % 0,9 oraninda geriledi. imalat sektérii Uretim endeksi ise % 0,3
oraninda azaldi; Michigan Universitesi Giiven Endeksi Irma ve Harvey kasirgalarinin etkileriyle
Eylil'de 96.8'den 95.3'e geriledi. Beklenti 95'ti.

Atlanta Federal Reserve, GSYH tahmin modelinin sanayi Gretimi ve perakende satislarda Agustos
ayinda gorilen sirpriz dislisiin ardindan ABD ekonomisinin 3. ¢eyrek bliyiimesine iliskin tahminini
% 3.0'den % 2.2'ye cekti.

ECB lyesi Lautenschlaeger, Cuma giini yaptig aciklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin tahvil
alimlarini yavaslatma veya alisiimadik parasal tesvikten ¢ikmaya yonelik karari ertelememesi
gerektigini ve karar alma vakti geldigini soyledi. ECB'nin bas ekonomisti Praet, ise Euro Bolgesi
enflasyonunu % 2 hedefine geri getirebilmek icin halen énemli parasal tesvik gerektigini ifade etti.

Tlrkiye'de Temmuz ayinda cari acgik 5,45 milyar Usd olan piyasa beklentisinin altinda 5,12 milyar
Usd olarak agiklandi. Cari agik aylik bazda gegen yilin ayni dénemine gore 2,69 milyar Usd artarken,
yilliklandirilmis bazda cari agik da boylece 37,11 milyar Usd olarak gergeklesti. Ocak - Temmuz 2017
doénemi cari agigl ise 25,96 milyar Usd oldu. Cari islemler agiginda, gecen yilin ayni dénemine gore
olan artista dis ticaret aciginin bir dnceki yilin ayni ayina gore 3,49 milyar Usd artarak 7,27 milyar
Usd seviyesine ylikselmesi etkili oldu.

Bugiin Euro Bolgesi/TUFE Agustos/ rakamlari aciklanacak. Haftanin devaminda 19-20 Eyliil'de Fed
FOMC toplantisi gerceklesiyor. Piyasada, bu toplantida 4,5 trilyon dolarlik bilangoyu daraltma
kararinin gikacagina dair beklenti mevcut. Agustos ayinda tiketici fiyatlarindaki beklenti tzerinde
yukselisi ardindan Fed’in Aralik ayinda faiz artinmina gitme olasiligi %30’dan 51’e ylikseldikten
sonra perakende satis verileri ile %46’ya geriledi. 25 Eylil haftasinda aciklanacak vergi plani
piyasalar agisidan diger onemli bir konu. Kuzey Kore yine mercekte kalmaya devam edecek ve
Baskan Trump’un Birlesmis Milletler’in Sali glinli yaptigi konusmasinda ana nokta olacak. ABD’de
ayrica bu hafta konut verileri giindemde olacak. Bu hafta sonu Almanya’da ise segimler
gerceklesecek.
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Gegen hafta ABD’de tekrar giindeme gelen vergi
reformu konusu ve beklentilerden glgli gelen
enflasyon verileri ile gliclenen Dolar Endeksi Cuma
glni duslik gelen perakende satis ve sanayi liretimi
verisi ile deger kaybi yasadi. TL ise dalgal seyrini
siirdiirdii. Tirkiye’de Cari islemler Dengesi temmuz b2 5000
ayinda 5,12 milyar Usd agik verirken, issizlik orani
haziran ayr igin c¢eyreklik ortalamasi %10,2 u| b2 7000
seviyesinde gergeklesti. ABD cephesinde ise k " | 11 0
perakende satiglar beklenti altinda kaldi ve ayhk k 'Mu ‘Li jﬂu‘*[ﬂ '| u.I L2 om0
bazda -0,2 % diisti. N ol Y #1 EoE

) R L . ) %__J______ﬂl—lwfw__ LM'WAH b-3.5000
Bu hafta igcerde 6nemli bir veri akisi bulunmaz iken __________‘L‘Ifﬁm' oy
disarda Fed karari yakindan takip edilecek. I‘I s

B USDTRY Cumcy - Last Price 4000
' Mar j Apr j Hay ! Jun j Jul ! Aug j E=p
2017

Usd/TL: Cuma giiniine 3,43 seviyesine yakin USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016- 185EP2017
baslayan Usd/TL gelen satislarla 3,4250 destek Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 18-Sep-2017 09:38:15

seviyesine kadar cgekildi. Bu seviyeden tepki alimlari
ile karsilan paritede yoni bu haftaki Fed karari
sonrasinda Fed Baskani  Yellen’in  yapacagi
aciklamalar belirleyecek. Usd/TL‘'de fiyatlamalarda
TL'de siregelen siki para politikasi ile yiksek faiz ve
global risk istahi algisi tekrar 6ne gegmis durumda.
Global piyasalarda olumlu hava yaganmasi halinde
olasi geri gekilmelerde 3,4250 Fed karari 6ncesinde
glclli destek konumunda bulunuyor. Beklentimiz
disinda FOMC o6ncesinde kirihirsa  3,4070 giligli
destek. Piyasalarda risk istahinin azalmasi halinde b4 2000

yasanabilecek yukselislerde Usd/Tl'de 3,4450 ' Teel i Ilf ]&Iﬁqﬁw M’lm
ﬂ - S

sonrasinda 3,46 direngleri 6nemli. Cumhurbaskani i
Erdogan’in ABD ziyareti ve 21 Eylil’deki Trump ile |‘ T I"H' ~-— _ )
yapacagl goérisme ve bu gériisme sonrasinda ﬂ| | Jm 1y%|{u Tt~ -7 [
actklamalar diger takip edilmesi gereken konu. 20 i‘ﬁ hwuw&\l' W' ﬂym WL -~ - - - _
Eylul'deki Fed karari dncesinde Usd/TL’de olasi geri || 5 fL -~

¢ekilmelerin sinirlandigi gorisiindeyiz. b-3.8000

Feb Har j Apr j May T Jun j Jul j Aug j Sep

2017

Eur/TL: Ver' ||e deger y|t|ren USd kar§|s|nda dun EUATRY Curncy [EUR-TAY X-RATE) EVATRY Daily 0SAPAZ0LS-18SERZ017 Copyrightd 2017 Ef;gl;?;i__’;rc!grcjaa_Jz‘-
Eur bir miktar glglendi. TL de benzer bir hareket

gosterdi. Sonucunda parite 4,09--4,12 bandinda

hareket etti. Eur/TL bu sabah 4,10 seviyesinde

bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesi'nde Tife verisine

bagh olarak sinirli yikselis gorilebilecegini

diisiintyoruz. 4,11 ve 4,1250 onemli direngler. Buna

karsin geri ¢ekilmelerde ise 4,08 ve 4,06 destek

seviyeleri olarak one gikiyor.
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. 10 Yillik Gosterge Bono
TL Tahvil/Bono: 10 yillik tahvil faizi Cuma giiniini

‘ yatay bir seyirle 10,72% seviyesinde tamamladi. Kiresel
} taraftaki dinamik ana etken olarak konumunu koruyor.
3
l

Blyuk resimde, ABD tahvil faizleri, K.Kore fuze testleri,
sahince olmakta zorlanan FED dis unsurlar olarak one
cikiyor. i¢ tarafta ise siki para politikasi etkin. Ginliik
fonlama 12,00% civarinda gergeklesiyor.

10 yillik tahvil Haziran ayi basindan baslattigi yikselisi son T A T zolrl o e T

2 3 haftadir asag yonde kirma cabasi sergiliyor. Bu sabah éﬁ%‘ﬂ;;‘;ﬁ; g&‘;‘;@:g";ﬁg&“ﬁg‘m 10 Compaund Yield) T‘;g‘_’é;'é‘fzgf;lgf;ﬁs
itibari ile gelinmis olan seviye(10,72%) bu ¢abanin kaderini

belirleyecek. Zira bu seviyenin tzerine gikilmasi ile yeniden

ylukselis patikasina girilmis olunacak. Orta vadeli resimde

ise 2017 basindan gelen disusiun faizde surdirmesi igin

%10,55 seviyesinin altina inilmesi gerekiyor. Tirkiye CDS

Bir sliredir dis faktérlerin ana, i¢ faktorlerin yan unsurlar
oldugunu belirtiyoruz. Irak ve Suriye’deki gelismeler
yeniden hareketlilik kazanma egiliminde. Bu egilimin
artmasi bolgesel tansiyonun artmasina yol agabilir.

10 yillik tahvilde 10,72% seviyesi esik seviye olarak dnce
cikiyor. Yukarida %10,85 ilk destek konumunda. Ardindan
ise %11 ikinci destek olacagl kanaatindeyiz. Tahvil

faizlerinde dar bant icinde kismi saticili seyrin bugin de 2017

devamini bekliyoruz. CTURKIUS Curncy (TURKEY £DS USD SR 5¥ D14) TREY CDS Daily 270CT2018-185EP2017
CopyrightS 2017 Bloomberg Finance L.P. 18- 52p-2017 09:39:08

Eurobond: Asiri satis bélgesinde seyreden ABD 10 yillik 2025 Vadeli Eurobond

tahvili vergi reformu tasarisi haberine hizlica reaksiyon
verdi. Gegtigimiz hafta 2,02% seviyesine gevseyen tahvil
faizi bu sabah 2,20%’ye ylkselmis durumda. ABD 10 yillik
tahvilinde yikselisin devami halinde ise destek %2,22 ve

P125

r-120

| (17978
%2,30 seviyeleri. Kisa vadede direngler %2,15 ve %2,10.
115
Tirkiye eurobondlarinda Cuma glni yatay bir seyir izledi.

Birim fiyatlar tim vadelerde birim fiyatlar -0,10 ile +0,01 e

araliginda degisimi gosterdi. Yillik verimler ise kisa, orta ve
uzun vadelerde sirasiyla %3,76, %4,48 ve %5,67 oldu. 2015 2016 | 2017

Turklye CDS bu sabah 162 civarinda. EDT77753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Weskly 02JUNI015-185EP2017 Copyrights 2017 Bl;n;:g;;a;eﬁrg

Kiresel tarafta ABD faizlerinin seviyesi ve global risk istahi

Tirkiye eurobondlari izerinde &nemli bir etki 2043 Vadeli Eurobond
olusturuyor. i¢ tarafta ise siki para politikasi belirleyici.
Yakin cografyamizda artis sinyali veren jeopolitik risklerin
seyrine dikkat ¢cekmek istiyoruz. Mevcut asamada degil
ama risklerin artmasi 6nimuzdeki giinlerde fiyatlamaya
dahil olabilir.

Ozetle eurobondlarin buyuk oranda kiresel
piyasalara/ABD 10Y tahviline paralel, kismen ise lokal P
tarafin etkisinde seyirin devamini bekliyoruz. Orta vadede 'fn" -86.000
sinirh olumlu gorisimiza koruyoruz. )

Apr May Jun Jul Aug Sep
2017
£628825 Corp (TURKEY 4 7/8 04/15/43) 2043 Daily 12FEB2017- 18SEP2017 CopyrightS 2017 Bloomberg Finance L.P.
18-Sap-2017 09:39:55
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Eur/Usd: cuma giiniine 1,19 seviyesinde
baslayan Eur/Usd paritesi zayif ABD perakende
verisiyle  1,1980'i gordiu. Fed’in  FOMC
toplantisi 19-20 Eylal tarihlerinde yapilacak.
Baskan Yellen faiz karari sonrasinda bir basin
toplantisi  yapacak. Basin  toplantisinda
Yellen’dan Aralik ayinda bir faiz artisina gidip
gitmeyecekleri yoniinde ipuglari aranacak. Bu
toplantida, Fed yetkililerinin faizi degistirmesi
beklenmezken, 4.5 katrilyon dolar buyiklige
ulasmis Fed bilangosunun daraltilmasinin
baslangicini duyurmasi ongoriiliyor. Bu hafta
sonu Almanya’da secgimler gercgeklesecek.
Merkel en gliclii aday. Eur/Usd’de 20 Eylul’deki
Fed Toplantisi 6ncesinde ylkselisin sinirlandigi
soylemek muiamkin. Ancak yukarn yonlu
hareketlerin son buldugunu soylemek zor.
Buglin aciklanacak Euro Bolgesi Tufe verisi
onemli. Yukselislerde 1,1960 ve 1,1990 6nemli
direngler. Fed oOncesinde yasanabilecek geri
cekilmede 1,1895 sonrasinda 1,1840-50 bandi
destek seviyesi olarak 6ne c¢ikiyor. 25 Eyll
haftasinda ABD vergi reformu konusunun
onemini son olarak eklemek istiyoruz.

Altin: Kuzey Kore'den tekrar fuze denemesi
yapilmasi ile 1.335 Usd seviyesine kadar
yukselen Altin fiyatlari bu konunun tekrar arka
planda kalmasi ve yikselen global faizlerin
etkisi ile 1.315 Usd destegine kadar gerildi.
ABD hisse senedi piyasalarinin tim zamanlarin
en ylksek seviyelerine tirmanmalari da bunda
etken oldu. FED toplantisi dncesi Usd lehine
hava guglendirebilir. Bu da Altin fiyatlarinin
Fed karari dncesinde 1.310-1.305 Usd bandina
dogru geri gekilmesine neden olabilir. Ancak
K.Kore’ye iliskin haberler giindemde olmayi
surdirecek gibi goriundyor. Gerilim
yaratabilecek demeg¢ veya haberlerde tekrar
Altin’da yikselis gindeme gelebilecektir. 1.325
Usd ara sonrasinda 1.335 Usd ise gli¢li direng
seviyesi. Altin fiyat hareketinde  6zellikle
global faiz hareketlerinin ve de  K.Kore
konusunda haber akiglarinin 19-20 Eylul’'deki
Fed Toplantisi 6ncesinde belirleyici 6nemde
oldugunu disinmeye devam ediyoruz.

Altin fiyat hareketinde ozellikle K.Kore
konusunda haber akiglarinin ve ABD verilerinin
20 Eylil Fed Toplantisi oncesinde belirleyici
6nemde oldugunu distniyoruz.

2 —
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T T T T o T o
2016 | 2017
EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 054UG2012-185EP2017
Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 18-5ep-2017 09:40:31

- 1200

XAUUSD Curncy (MAU-USD X-RATE) ¥AUUSD Daily 31JAN2017-1BSEP2017
Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 18-Sep-2017 09:40:55

)
PRIVATE
BANKING
o=y it e

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



2
[ ~
| 2UINLU Gbp/Usd & Gbp/Eur
ROTASI - - f DEas Swa P vl

Gectigimiz haftanin dne cikan iki gelismesi ingiltere
Merkez Bankasi(BOE)'nin faiz oraninda degisikligine
gitmemesi ve ABD yonetiminden vergi reformunun
yeniden glindeme alinacagi agiklamasi oldu.

BOE faiz karari agiklamasinda ekonominin
gectigimiz ay beklenenden biraz daha iyi

performans gosterdigi ve enflasyonun ekimde % 3'U Gbp/Usd
asmasinin beklendigi ifade edilirken, enflasyonun -
gelecek 3 yilda % 2 hedefinin zerinde kalacagi

13500
tahmini  paylasildi. Dikkat c¢ekici nokta ise

ekonominin bu sekilde gelismesi halinde faizlerin nll‘ [F[l

piyasalarin hali hazirda beklediginden daha hizli h |ﬁ i|

artmasinin kebilecegini d lad ¥ o ol f 1"“ ot nm 13880
gerekebilecegini de vurguladi. Bugin quuUU1L'ﬂ l #01 "ﬂu le 9"1‘“'

baskan Carney’nin IMF’te bir konusma yapacagini It °+f| '"qu ' l

belirtelim. ' Ib’“‘

Bu hafta Carsamba ginl FED’in faiz karar
aciklanacak. Boylece mevcut konjonktiri nasil

||5“'m*| uud 12500

okudugu ortaya cikacak. Faiz degisikligi yapmasi Ape May J”nzc.l;r ut Aug Sep
beklenmiyor. Parasal sikilastirma konusunda bir GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-185EP2017
sinyal verilebilir. 20 Eylil'deki Fed karar, 25 Copyrightg 2017 Bleomberg Finance L.P. 18-5ep-2017 09:41:15
Eylil'deki ABD’de vergi reformuna iliskin olasi

gelismeler ve de Ingiltere’de Brexit siirecine ait

gelismelerin fiyatlamalar Gzerinde etkin

olabileceginin altini gizmek istiyoruz. Gbp/Eur

12000
Gbp/USd: Parite Cuma glinlini 200 baz puana
yakin yukselisle 1,3290 ile tamamladi. Haftanin
tamaminda ise Gbp lehine 400 baz puanlik bir .
yukselis gergeklesmis oldu. Bu hafta ivmenin
diisecegini soyleyebiliriz. Carsamba giinii FED karari

ile yeniden hareketlilik artabilir. Lo
Bugtin 1,3550 civarini destek yapan bir dengelenme " Dee — " T " e
gorebiliriz. Yukselis egiliminin sirecegini tahmin 2015 | 2017

. GEPEUR Curncy [G5P-EUR X-RATE) GEPEUR Daily 21LMARZQLZ-LESEPZDL7  CopyrightS 2017 Eloomberg Finance LP.
edlyoruz. 18-52p-2017 09:41:26
Gbp/Eur: Gbp gectigimiz hafta Eur karsisinda da
glclii seyir izledi. 400 baz puanhk  yikselis
gerceklesti. Haftanin son gini ise 135 baz puan
artisla 1,1375 seviyesinde kapanis gerceklesti.
ingiltere Merkez Bankasi’ndan gelen daha giiglii bir
ingiltere ekonomisi resmi yeni ingiltere enflasyon
rakamlari agiklanana kadar paritede yukseligin
devamina neden olabilir. PRQATE
ivmesi azalsa da yiikselis egilimini korunacag BANKING

. . .. . . . W

kanaatindeyiz. 1,1430 ve 1,1450 ginin direngleri. G YapiKredi

1,1350-30 ise guiniin destek seviyeleri.
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geri ¢cekilmelerle 107,500 seviyesinde bulunan ara hedef noktasi test edildi.

ilk etapta 107,500 seviyesini koruma cabasinda hareketlenen piyasada, bu nokta
Uzerinde olusan yukari ataklarin su asamada vyeterli katiimla desteklenmedigini

] Kisa vadeli teknik resmin asagl hareketini slirdlirdigl piyasada, gectigimiz hafta seans igi

gozlemliyoruz.

Hafta icerisinde yasanacak harekette 107,500 destegini yakindan izlemeyi sirdiriyoruz.
107,500 uzerindeki hareketler, piyasada 107,500/110,500 bandindaki seyrin devamini
getirecektir. 107,500 desteginin kirllmasi ise piyasada 106,000 ve 105,000 desteklerini

hedefleyecektir.

. -0.106M
. l!]u o L
P -0.104M
T -0.102M
= - -Il:l- D L
,qiﬂlﬁ i 0.1
Jun Jul Aug Sep

2017
¥U100 Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULOD Daily 31IUL2016- 185EPZ017

Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.

18 Eyliil 2017

Copyrightd 2017 Bloomberg Finance L.P.

18-52p-2017 09:41:41
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 15 Evial 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,44 353 292 234 215
Diwiz Sepeti/TL 3,77 3,62 3,04 258 255
Eur/Usd 1,194 1,053 1,086 1210 1375
Tahvil ve Bono 15 Evial 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Villik Gdsterge Tahvil (%) 1162 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 10,71 1149 10,74 7,96 10,44
Tiirkiye CDS (baz puan) 162 273 269 196 233
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 220 245 227 217 3,03
Hisse Senetlen 15 Eylul 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 107.742 78.139 71726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1492735 1.074.158 1.012983 1.202.949 965.534
M5l Gelizmekte Olan Piyasalar Endeksi 1.102 45 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 22 268 19.765 17.425 17.823 16577
S&P Endeksi 2500 2239 2044 2059 1848
Emtia 15 Evial 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 145,59 131,27 99,56 88,59 83,30
Altin | Usd) 1347 1450 1.0641 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 2.6 20,9 25,0 87 20,6
Diwiz Sepeti/TL 43 18,8 18,0 11 233
Eur/Usd 13,4 3.0 -10,3 12,0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gisterge Bono 93 -23 234 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil -T1 68 278 -245 314
ABD 10 Yilhk Tahvil -25 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dor 1 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 379 89 163 26 4 133
MS5Cl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 33,0 6,0 -15.8 246 -13.6
mMscl Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi 30,5 64 -16,8 47 45
Dow Jones Endeksi 137 134 29 75 265
S&P Endeksi 11,7 95 07 11,4 296
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TLY 10,9 319 120 67 128
Altin {Usd) 145 84 -10.4 18 28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg %

kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar P RQAT E
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BA Nz KING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan QR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



