YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Genel Yatirrm Tavsiyeleri
15 Eyldl 2017

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Katkilariyla

PRIVATE
BANKING

YapiKredi



YATIRIMIN i~ ~; :
GUNLUK Icindekiler
ROTASI

Son Veriler
r| * Gundem
l

\

|

Beklentilerimiz
- TL Tahvil ve Bonolar
- Pariteler
- Eurobondlar
o Altin
o Hisse Senedi
* Onemli Gostergelerin Performansi

)
PRIVATE
BANKING

—_ e
GRYapiKredi

15 Eylal 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YA'I_'IRIM_IN - e —
GUNLUK Son Veriler & Gundem

| ROTASI -

BIST-100 Endeksi: 108.244 (degisim: %0,08 islem hacmi: 6 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %11,62 (yatay)
o 10Yillik Tahvil: %10,72 (+7 baz puan)
Usd/TL: 3,44 (%-0,58)
Doviz Sepeti/TL: 3,77 (%-0,5)
Altin: 1.330 Usd (%0,68)
ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,76 (dnceki guin %2,79)
VIX: 11,53 (6nceki gun 10,50)
CDS Turkiye: 162 (6nceki gin 163)
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TR - Issizlik Orani (beklenti: %10.4 énceki:%10.2)
TR - Cari Islemler Dengesi Temmuz (beklenti: -5.45b dnceki: -3.76b)

ABD - Empire State imalat Endeksi (beklenti: 18.0 énceki: 25.2)

ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.1 dnceki: %0.6)

ABD - Perakende Satiglar - Oto harig (beklenti: %0.5 6nceki:%0.5)
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Din glicli gelen ABD Tife verisi ile Usd 6nce glglendi, sonrasinda Kuzey Kore'den gelen
yeni tehditlerin etkisi ile geriledi. Gbp ingiltere Merkez Bankasi'nin faizlerde degisiklige
gitmemesi ile birlikte yakin sirecte faiz artirabilecegini isaret etmesiyle yikseldi. ABD 10
yillik hazine tahvil faizleri, ABD'de enflasyonun Agustos ayinda beklentinin lizerinde artis
gostermesiyle yiikseldikten sonra Kuzey Kore tarafindan baskent Pyongyang'dan bir flize
firlatildigini aciklanmasi ile geriledi. Altin deger kazandi. Brent petrol ham petrol talebinin
artacagina iliskin tahminler ile ayin en yliksek seviyesi olan 56 Usd’e yikseldikten sonra bir
miktar geriledi.

ABD Agustos ayi enflasyonu beklenti olan %0,3 lizerinde %0,4 olarak agiklandi, ¢ekirdek
enflasyon ise Subat ayindan bu yana en yliksek oranda piyasa beklentisi olan %0,2 seviyesi
paralelinde gergeklesti. Yillik ¢ekirdek enflasyon ise %1,7'ye yikseldi. Artisin biyik kismi
Harvey Kasirgasi'ndan sonra yakit fiyatlarindaki hizli artis ve kira fiyatlarindaki ytkselisten
kaynaklandi. Diger bir veride ise ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari stirpriz bicimde
14 bin kisi azalip 284 bine diserek tlkeyi vuran kasirgaya ragmen istihdam piyasasinin
direncli kaldigini gosterdi.

Din aciklanan kararda icerde TCMB piyasa beklentilerine paralel sekilde faizlerde
degisiklige gitmedi. Enflasyondaki yiiksek trend devam ettigi siirece para politikasindaki
stki durusun korunmasi gerekliliginin metinde yer almis olmasi itibariyle TCMB’nin mevcut
durusundan geri adim atmadigi gorildi. TCMB’nin bir dnceki toplanti metninde dikkat
cektigi 'ic talepte kismi iyilesme' ibaresinin i¢ talepte iyilesme olarak degistirildigi gorildu.

Bugiin ABD’de Agustos ayi perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri gindemi
olusturacak. igeride ise Temmuz ayi cari islemler dengesi takip edilecek.
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Global piyasalarda, tekrar glindeme gelen vergi
reformu konusu ve beklentilerden gigli gelen
enflasyon verileri ile gliclenen Dolar Endeksi K.Kore
tehditinin tekrar giindeme gelmesi ile kismi deger
kaybi yasadi. TL ise dalgali seyrini strdirdi. TCMB

diin beklendigi gibi faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. TCMB siki para politikasi durusunun
korunmasina karar verdigini ve fiyat istikrari amaci
dogrultusunda elindeki bitin araglarn kullanmaya
devam edecegini soyledi. ABD’de ise Agustos ayi )
TUFE verisi aylik olarak %0,4 ile beklenti iizerinde ':'
geldi.
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Bugiin igerde cari denge ve ABD’de ise perakande ]_.5 U
satis rakamlari yakindan takip edilecek.
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Usd/TL: Usd/TL diin yine hareketli bir giin yasadi. (= mm“’”’“\] . . _ a0
TCMB faiz kararinin ardindan 3,4460 seviyesi altina e R A

gerileyen parite ABD verileri sonrasi yeniden 3,4780 USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016-065EP2017
seviyesine kadar yikselise gecti. Ancak bu Copyright2 2017 Bloomberg Finance L.P. 06-5ep-2017 09:27:51
seviyelerden gelen satiglarla glini 3,45 seviyesinin

altinda kapatti. ABD’de son iki gindlr agiklanan

Agustos ayi enflasyon rakamlarinin beklentilerin

Uzerinde artmasl, Fed'in aralik ayinda faiz artirrmina

gitme olasihigini %50 seviyesine yaklastirmig

durumda. Asya piyasalarinda bu sabah 3,4316

seviyesine kadar gerileyen Usd/TL ‘de fiyatlamalarda

TL'de slregelen siki para politikasi ile yiksek faiz ve

global risk istahi algisi tekrar 6ne gegmis durumda.

Global piyasalarda olumlu hava yasanmasi halinde

olasi geri ¢ekilmelerde 3,4250 sonrasinda 3,41

onemli destek konumunda.

" 42000

verilerinin beklentilerin ¢ok Gzerinde glgli gelmesi ) 40072

Bugiin ABD’de agiklanacak perakende satis - - _ oﬂm ﬁﬁ“ﬁlh‘ﬂh
_ Juﬂnﬂ

halinde Usd’de yikselis yasanabilecektir. Bu

durumda Usd/TUde 3,4450 sonrasinda 3,46 ‘H' y{l] ="
direngleri 6nemli. Gelismekte Ulke piyaslarindan 'ijw%l“ lI ﬂ w’lblimh -
Brezilya’da yasanan siyasi gelismeler ve Rusya’daki Y

faiz karari bugin igin diger 6nemli gelismeler. |L - b-3.5000
Sonugta 20 Eylul'deki Fed Toplantisi 6ncesinde son i

gelen ABD verileri ile Usd/Tl’de olasi geri Feb " Mar A “év'm_y' o T T g

gekilmelerin sinirland Iél gérUsUndeyiz. BUATRY Curncy (EUR-TAY X-RATE) EURTAY Daily 06APA2016-065EP2017 Copyrightd 2017 Eloomberg Finance LP.
05-52p-2017 05128113
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Eur/TL: Giiglenen Usd karsisinda diin  Eur 6nce
kayiplarini arttirdi sonrasinda toparlandi. TL de
benzer hareket gosterdi. Sonucunda parite 4,08-4,11
bandinda hareket etti. Eur/TL bu sabah 4,10
seviyesinde bulunuyor. Bugin sinirli  ylkselis L)

goriilebilecegini disindyoruz.4,11 ve 4,1250 6nemli PRIVATE
direngler. Buna kargin geri gekilmelerde ise 4,08 ve E\AM
4,06 destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor. __GRYapiKredi
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TL Tahvil/Bono: 10 yillik tahvil faizi diin yiikselis
kaydetti ve %10,72 seviyesi ile giini tamamladi.
TL‘de yasanan deger kaybinin etkisi din de
hissedildi. Kiresel taraftaki dinamik ana etken
olarak konumunu koruyor.

ABD 10 yillik faizlerinde hafta basindan beri siiren
yukselis diin glglu gelen ABD Tife verisi ile %2,22
seviyesine ulasti. Sonrasinda K.Kore haberi ile
geriledi. TCMB PPK toplantisinda faizlerde bir
degisiklige gitmedi. TCMB gunliik fonlamada 12%
civarinda kalmig goriinlyor. Global gelismeler
paralelinde hareketini strdiren TL tahvil igin
yukarida %10,85 ilk destek konumunda. Ardindan
ise %11 ikinci destek olarak 6ne gikiyor. Orta vadeli
resimde 2017 basindan gelen duslsin faizde
strdirmesi icin %10,55 seviyesinin altina inilmesi
gerekiyor. Tahvil faizlerinde dar bant icinde kismi
saticili seyrin bugiin de devamini bekliyoruz.

Eurobond: ABD Hazine Bakani Mnuchin’in Trump
hikimetinin  hazirladigi  vergi reformu vyasa
tasarisinin bu yil bitmeden Kongre’den gegmesini
umdugunu belirtmesi ardindan gigli gelen ABD
enflayon verileri ile ABD Hazine tahvil faizi
yukseligini stirdlrdi. ABD 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2,18 seviyesinde. ABD 10 yillik tahvilinde
yukselisin devami halinde ise destek %2,22 ve
%2,30 seviyeleri. Kisa vadede direngler %2,15 ve
%2,10. Tuarkiye eurobondlar vyikselen ABD
faizlerinin etkisi ile kisith deger kaybetti. Yillik verim
uzun vadeli kagitlarda ortalama %5,61 oldu.
Tirkiye CDS bu sabah 162 civarinda. Kiresel
tarafta ABD faizlerinin seviyesi ve global risk istahi
Tirkiye eurobondlari  Gzerinde 6nemli bir etki
olusturuyor.

ic tarafta ise enflasyon verisinin negatif etkisi
sonrasinda diin siki para politikasinin siirecegini
isaret eden TCMB mesajlari 6nemli.

Ozetle eurobondlarin biiyiik oranda kiiresel
piyasalara/ABD 10Y tahviline paralel, kismen ise
lokal tarafin etkisinde seyirin devamini bekliyoruz.
Orta vadede sinirli olumlu goriisimiizii koruyoruz.

10 Yillik Gosterge Bono
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Eur/Usd: Parite ABD Tiife verisinin beklentiden
| giiclii gelmesi sonrasi 1,1850 destek seviyesinin
altina geriledi ve 1,1840 seviyesini gordu.
Sonrasinda K.Kore'nin tehditlerin tekrar glindeme
gelmesi ve Tife verisinde yasanan artista yakit
fiyatlarindaki artisin etkisinin ylksek oldugunun
gbrulmesi ile parite toparlandi. 1,1920 seviyesine
kadar yikselen Eur/Usd bu sabah 1,19 seviyesinde

hareket ediyor.
38.73(1. 1808 M ﬂfl'ﬁ |

Dolar Endeksi 92 seviyelerinde dengeleniyor.

Eur/Usd’da 20 Eylul’deki Fed Toplantisi dncesinde T T Mﬂﬂ - - -
paritede yukselisin sinirlandigr sdylemek mimkain. '

Ancak simdilik yukari yonli hareketlerin  son W b 1.1680
buldugunu séylemek zor. Bugtlin agiklanacak ABD

perakende satis verisi ve K.Kore gelismeleri 6nemli. ﬂl AWM
Yiikselislerde 1,1930 ve 1,1980 énemli direngler. p{}lpp =

Glgli ABD verisi ve K.Kore konusunun tekrar B RS0 cumcy - Last orice |

glindem arkasinda kalmasi halinde paritede Dec - " Mar ' " Jun

. . . | 2017
yasanabilecek geri cekilmede 1,1850 sonrasinda EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 0SAUG2012-065EP2017
1,1830 destek seviyesi olarak ©ne g¢ikiyor. Orta Copyright2 2017 Bloomberg Finance L.P. 04-5ep-2017 09:26:02

vadede ise ABD vergi reformu konusu tekrar 6n
plana gegmis goriintyor.

Altin: Kuzey Kore'den tekrar fiize denemesi
yapilmasi ile Altin 1.335 Usd seviyesine kadar
yukseldi. Kuresel risklerin azalmasi ve ABD’de vergi
reformunun gindeme gelmesi sonrasinda din
glclu gelen ABD Tufe verisi ile Altin fiyatlarn diin
1.315 destegine kadar gerilemisti.  Bugin
aciklanacak ABD perakende satiglar verisinin de
beklentilerden iyi gelmesi haftaya yapilacak FED
toplantisi  6ncesi Usd lehine havayl tekrar
guclendirebilir. Ancak K.Kore'ye iliskin haberler
gindemde olmayi sirdirecek gibi gorintyor.
Glgli ABD verisi ise 1.320 Usd seviyesine dogru
geri ¢ekilmeye neden olabilir. Zayif veri halinde
devam edebilecek alimlarda 1.342 ara sonrasinda
1.346 Usd ise gliclu direng seviyesi.

= 1200

Imm-&lw%

Altin fiyat hareketinde o6zellikle K.Kore konusunda

haber akislarinin ve ABD verilerinin 20 Eylll Fed 2015 ‘ 2018 ‘ 2017

i s 5 ¥AUUSD Curncy (¥AU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 31IAN2017-065EP2017
Toplantisi 6ncesinde belirleyici 6nemde oldugunu 0 ohie'5017 Bloomberg Finance LP. 06-5ep-2017 09:26:23
distinliyoruz.

)
PRIVATE
BANKING
o=y it e

QR YapiKredi

15 Eylil 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.



2 LA
| e et S
UISLU Gbp/Usd & Gbp/Eur
ROTASI - — 2 2l

-

A eT——

Din ingiltere Merkez Bankasi faiz oraninda bir

degisiklige gitmedi. BoE, faizleri degistirmeme

kararini 2'ye karsi 7 oyla alirken, varlik alim

programini degistirmeme kararini oybirligi ile aldi.

Piyasada kararin 6-3 gibi bir oyla alinabilecegine

dair bir  beklenti vardi. BOE PPK Uyelerinden

McCafferty ve Sounders faizin % 0,50 seviyesine

¢ikartilmasi yéniinde oy kullanmayi sidrdirdiler. Gbp/Usd

Yapilan agiklamada ekonominin gegctigimiz ay

beklenenden biraz daha iyi performans gosterdigi “]*

ve enflasyonun ekimde % 3'U asmasinin beklendigi 13200
ifade edilirken, enflasyonun gelecek 3 yilda % 2 inu

hedefinin Uzerinde kalacagl tahmini paylasildi. -L -LU

ingitere Merkez Bankasi ekonominin bu sekilde *!d]ﬁ +*+*m

gelismesi halinde faizlerin piyasalarin hali hazirda |
beklediginden daha hizh artmasinin .+¥ I] I?*H
gerekebilecegini de vurguladi. ¢ l

¥ Jr ” P 1.2800

Gbp/Usd: ingiltere Merkez Bankasi kararinin ™ 371 J0aL " g 15 ' fug 31
ardindan yapilan agiklamalariyla GBP giiclii deger ( 23'1?) )

- , . GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-085EP2017
kazandi.  Ingiltere Merkez Bankas’nin net bir o . thi"5017 Bloomberg Finance LP. 06-5ep-2017 09:25:40
sekilde yakin gelecekte faiz artirmi ihtiyacinin
olabileceginin sinyalini vermesi ile parite 6nce
1,3375 sonrasinda 1,34 seviyesini asti. Paritede orta
vadeli resimde yiikselisin sirmesini bekliyoruz.

Gbp/Eur

1,3480 sonrasinda 1,35 6nemli direng. Asiimasi

halinde 1,3650 hedef haline gelecektir. Bugln

aciklanacak ABD verilerinin beklentilerden glgll

gelmesi halinde yasanabilecek kar satislarinda i qp[ﬁll'
1,3370 ve 1,3320 ise destekler. Son olarak 20 ﬂuﬂm “Iﬁ H?ﬁl
Eylul'deki Fed karari, 25 Eylul'deki ABD’de vergi ‘mqu Hﬁwﬂ['_ N

reformuna iligkin olasi gelismeler ve de ingiltere’de If www"]ﬂuh

Brexit slrecine ait gelismelerin fiyatlamalar b \
tizerinde etkin olabileceginin altini gcizmek istiyoruz. ru'l‘hh"

P 1.2000

. J,JI {dﬂ'ﬂﬂ%

1.1069

w |

Gbp/Eur: Gbp, Eur karsisinda gcli seyrini diin i [m i i i
.. A . Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
yeni zirvelere tasidi. Son olumlu Ingiltere enflasyon 5017
verileri sonrasinda ingiltere Merkez Bankasi’dan GESEUR Curncy (EEP-EUR X-AATE) GEREUA Daily Z1MARZ012-063522017 G:!pyri-;}'t{ZC-L??;:»_:ST;?E;;:;:CZEE_:.;
sahin yonli agiklamalar ile 1,1260 seviyesine dogru
yukseldi. Haftaya 1,0960 civarinda baslayan parite
bu sabah 1,1260 seviyesinde hareket ediyor. Asiri
satim  bolgelerinden  yukselen  Gbp’nin  Eur
karsisinda yikselisinin daha agir adimlarla da olsa
surecegini disuniyoruz. ingiltere Merkez
Bankas’ndan gelen daha giigli bir ingiltere
ekonomisi resmi yeni ingiltere enflasyon rakamlari
aciklanana kadar paritede yikselisin devamina
neden olabilir. 1,1300 sonrasinda 1,14 vyeni

hedefler. Kar satiglarina veya Brexit sireci ile ilgili P
yasanabilecek olumsuzluklara bagh geri PRIVATE
cekilmelerde ise 1,12 sonrasinda 1,11 destekler. BANKING
-
G YapiKredi
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Kisa vadeli teknik resmin asagi hareketini strdirdigi piyasada, diin olusan seans igi geri
cekilmelerle 107,500 seviyesinde bulunan ara hedef noktasi test edildi. ilk etapta
107,500 seviyesini koruma ¢abasinda hareketlenen piyasada, bu noktada olusan yukari
ataklarin su asamada yeterli katilimla desteklenmedigini gézlemliyoruz.

Haftanin son islem glnlne asag baskinin devamiyla baslayacak olan piyasada, seans
icerisinde 107,500 destegini yakindan izlemeyi siirdiiriiyoruz. 107,500 Uzerindeki
hareketler, piyasada 107,500/109,500 bandindaki seyrin devamini getirecektir. Endeksin
seans ici asagl baskidan kurtularak yukari ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi icin
109,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli hareketin ana direncini
olusturan 110,500 seviyesini kirma denemeleri glindeme gelebilir.

Zayif yukari ataklarin yeniden satis baskisi yaratabilecegini g6z 6nlinde
bulundurdugumuz piyasada, 107,500 altindaki seyrin ise endekste 106,000 ve 105,000
desteklerini hedefleyebilecegi unutulmamalidir. Dolayisiyla su asamada asagi baskinin
devam edebilecegine yonelik egilimin korundugu piyasada, seans icerisinde destek
noktalarina geri cekilmeleri yakindan izliyoruz. Piyasada yeniden yikselis yoniinde
pozisyon almak icin de 109,500 ara direncinin asilmasini bekliyoruz.

111f~"|
fiwg | 0.108M
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=0.105M
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.
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Onemli Gostergelerin Performansi

T e Tl N S L = . LT G
Parlteler 14 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,44 3,53 2,92 2,34 2,15
Déviz Sepeti/TL 3,77 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,191 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvll ve Bono 14 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 11,62 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 10,72 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 162 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,18 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 14 Eyliil 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 108.244 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.499.908 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.100 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 22.203 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.496 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 14 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 147,08 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.330 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL -2,6 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 4,2 18,8 18,0 11 23,3
Eur/Usd 13,2 -3,0 -10,3 12,0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 929 -23 284 -208 395
TL 10 Yilhik Tahvil -70 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -27 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 38,5 8,9 -16,3 26,4 133
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 39,6 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 30,2 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 12,3 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 11,5 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 12,0 31,9 12,0 6,7 12,8
Altin (Usd) 15,6 8,4 -10,4 18 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin

bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg /ﬂa?{_w
kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar P R{OAT E

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve B, A NZK ING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan QR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



