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I O BIST-100 Endeksi: 108.156 (degisim: %-0,89 islem hacmi: 5,6 milyar TL)
O Tahvil/Bono:
i o Gosterge Bono: %11,62 (+2 baz puan)
o 10 Yilhk Tahvil: %10,65 (yatay)
Usd/TL: 3,46 (%0,87)
Doviz Sepeti/TL: 3,79 (%0,5)
Altin: 1.321 Usd (%-0,68)
ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,79 (6nceki giin %2,76)
VIX: 10,50 (6nceki gun 10,58)
CDS Turkiye: 163 (6nceki gin 162)

14:00 TCMB Gosterge Repo Faizi/14 Eyliil/Beklenti: % 8.00/0Onceki: % 8.00

O 00 0O 0O O

14:00 TCMB Geg Likidite Borc Verme Faizi/14 Eylil/Beklenti: % 12.25/0nceki: % 12.25

ingiltere/ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari/14 Eylil/Beklenti: % 0.250/0nceki: %

14:00 0.250

15:30  ABD/Issizlik Basvurulari/9 Eyliil/Beklenti: 300,000/Onceki: 298,000

15:30 ABD/TUFE (ayhk)/Agustos/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.1

15:30 ABD/TUFE-Gida ve Enerji Haric (aylik)/Agustos/Beklenti: + % 0.2/Onceki: + % 0.1
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Onceki giin ABD Hazine Bakani Mnuchin’in Trump hiikiimetinin hazirladigi vergi reformu
yasa tasarisinin bu yil bitmeden Kongre’den ge¢mesini umdugunu belirtmesi ardindan diin
de vergi reformu ile ilgili 25 Eylil tarihini telaffuz edince Usd hizl gliclendi. ABD Baskani
Trump vergi reformu konusunda kongreyi acele etmeleri yoniinde uyardi. Bu gelismelerle
ABD 10 yilhk Hazine tahvil faizi yiikselisini %2,20 seviyesine dogru siirdlirdii. ABD’de hisse
senedi piyasasinda yeni rekorlar gorildi. Euro ve Altin geriledi. Brent petrol ise
Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin, talebin bu yil 2015 yilindan bu yana en hizli bliyimesini
gerceklestirecegi tahmininde bulunmasinin ardindan 55 Usd seviyesini gecti.

ABD’de diin agiklanan veride iretici fiyatlari (Ufe) agustosta &nceki aya oranla %0,2 ve son
12 ayda %2,4 yiikseldi. UFE'ye iliskin piyasa beklentileri aylik bazda % 0,3, yillik bazda da %
2,5 artmasi yéniindeydi.Temmuzda yilin ilk distsiini kaydeden UFE’nin agustosta
artmasinda benzin fiyatlarindaki artisin etkili oldu. Gida ve enerji fiyatlarini icermeyen
cekirdek UFE, agustosta aylik % 0,1 ve yillik %2,0 artis gésterdi.

Euro Bolgesi’'nde mevsim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi Temmuz ayinda %0,1 olan
beklentiye paralel sekilde artarken; takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi ise bir
onceki yilin ayni ayina gore %3,3 olan piyasa beklentisinin az bir miktar altinda %3,2
oraninda artis gosterdi. Haziran ayinin yillik bazda artis orani ise %2,6'dan %2,8’e yukari
yonli revize edildi.

Buglin ABD’de enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyon FED faiz kararlari agisindan su an
en onemli parametre olacak. Bugiin ayrica TCMB’nin PPK toplantisi var. Bu toplantida
faizlerde bir degisiklik beklenmiyor. Bugiin ayrica ingiltere Merkez Bankasi’'nin toplantisi
gerceklesecek. ABD,Agustos ayi perakende satislar verisi ise Cuma glini glindemi
olusturacak. iceride ise Temmuz ayi cari islemler dengesi yarin takip edilecek.
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Usd/TL Eur/TL

Global piyasalarda, tekrar gindeme gelen vergi
reformu konusu, K.Kore ve Irma Kasirgasi’'nin
yaratacagl zarara iliskin endiselerinin geride
kalmasi ile Usd gigleniyor. TL'de ise buna bagh
olarak satis striyor.

Buglin TCMB faiz karari ve ABD Tufe verisi

yakindan takip edilecek. TCMB'den faiz hamlesi -..

beklenmezken, agiklamalar 6nemli olacak.

Usd/TL: Din giine 3,42 seviyesine dogru '

gerileyerek baslayan parite gin iginde satis __
agirhkli seyir izledi. ABD piyasalarinin agiimasi
ile satis baskisi artti. 3,4670 seviyesine kadar
yukselen Usd/TL'de 3,4750 direnci 6nemli.

ABD Tife verisinin glicli gelmesi halinde bu
seviye asilabilir. Bu durumda 3,51-3,52 seviyesi
hedef haline gelecektir. Glgstz veri ise
paritede 3,44 sonrasinda 3,4280 desteklerine
dogru geri ¢cekilmelere neden olacaktir.

ABD enflasyon verileri kadar bugin TCMB
tarafindan verilecek mesajlar 6neminin altini
cizmek istiyoruz.Mevcut haber akisi icinde 3,40
seviyesinin glgli destek olarak 6ne giktigini
eklemek istiyoruz.

Eur/TL: Giiclenen Usd karsisinda diin  Eur
kayiplarini arttirdi. TL de deger kaybetti.
Sonucunda parite 4,11-4,12 bandinda hareket
etti. Eur/TL bu sabah 4,11 seviyesinde
bulunuyor.

Bugiin  sinirli  yikselis gorilebilecegini
dislintyoruz. 4,1250 ve 4,14 6nemli direncler.
Buna karsin geri cekilmelerde ise 4,09 ve 4,06
destek seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor.

14 Eylul 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.
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TL Tahvil/Bono: 10 yillik tahvil faizi diin yatay
hareket etti ve %10,65 ile glinli tamamladi. TL ‘de
yasanan deger kaybinin etkisi diin hissedilmedi.

Kiresel taraftaki dinamik ana etken olarak
konumunu koruyor. ABD 10 vyillik faizlerinde iki
glndur yukselis striiyor.

Buglin TCMB’nin PPK toplantisi var. Bu toplantida
faizlerde bir degisiklik beklenmiyor. TCMB gunlik
fonlamada 12% civarinda yerlesmis durumda. Tahvil
icin yukarida 10,85% ilk destek konumunda.
Ardindan ise %11 ikinci destek olarak 6ne ¢ikiyor.
Orta vadeli resimde 2017 basindan gelen dislsiin
faizde sirdirmesi igin %10,55 seviyesinin altina
inilmesi gerekiyor. Bunun icin ise global olumlu
havanin uzun soluklu olmasi gerektigini disliniiyoruz.
Tahvil faizlerinde dar bant iginde hareketin devamini
bekliyoruz.

Eurobond: KKore ve Irma Kasirgas’na iliskin
olumlu haberlerle  Usd’e yonelik baski goreceli
azaldi. Buna ek olarak ABD Hazine Bakani Mnuchin’in
Trump hikimetinin hazirladigi vergi reformu yasa
tasarisinin. bu yil bitmeden Kongreden geg¢mesini
umdugunu belirtmesi ve din bu konuda gugli
aksiyon alinmasi konusnda tarih belirtmesi ile ABD
Hazine tahvil faizi yikselisini stirdirdi. ABD 10 yilhk
tahvil faizi bu sabah %2,19 seviyesinde. ABD 10 yillik
tahvilinde yikselisin devami halinde ise destek %2,24
ve %2,30 seviyeleri. Kisa vadede direncgler %2,16 ve
%2,10

Tirkiye eurobondlar ylikselen ABD faizlerinin etkisi
ile deger kaybetti. Yillik verim uzun vadeli kagitlarda
ortalama %5,60 oldu. Tiirkiye CDS bu sabah 163
civarinda.

Kiresel tarafta ABD faizlerinin seviyesi ve global risk
istahi Turkiye eurobondlari lizerinde 6nemli bir etki
olusturuyor. i¢ tarafta ise enflasyon verisinin negatif
etkisi sonrasinda buglinkii  TCMB’nin  mesajlari
dnemli olacak. Ozetle eurobondlarin biiyiik oranda
kiresel piyasalara/ABD 10Y tahviline paralel, kismen
ise lokal tarafin etkisinde seyir izlemesini bekliyoruz.
Orta vadede sinirli olumlu gériisiimiizii koruyoruz.
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Eur/Usd: Irma Kasirgasi’'nin etkisinin azalmasi ve K.
Kore endiselerinin geri plana atilmasi ile hafta bagindan
itibaren Usd deger kazanmigti. Din Hazine Bakani
Mnuchin vergi reformu igin 25 Eylll tarihini séyleyince
kazanimlarini 1,1870 seviyesine kadar strdirdi. ABD
UFE verileri beklentinin altinda kalmasina kargin dolar
endeksi vergi reformu beklentisi ile 92,50 seviyesine
dogru  glglendi.  93-93,50 seviyesi vyikselisin
desteklenmesi agisindan 6nemli.

Fed yeni yonetimi konusunda belirsizlik ve  ABD Bagkani
Trump’in  vaadettigi mali reformlarin  gergeklesip
gerceklesemeyecegi oldukga 6nemli. ABD Hazine Bakani
Mnuchin’in - Trump  hikimetinin  hazirladigi  vergi
reformu yasa tasarisinin bu yil bitmeden Kongre’den
gegcmesini umdugunu belirtmesi ve diin somut aksiyon
alinmasi konusunda tarih vermesi Usd lehine bir 151k :
yakti.

Bu sabaha 1,1850 destegi tzerinde baslayan parite igin
bugiin agiklanacak ABD Tife verileri énemli olacak.
Glcli ABD verisi 20 Eylil'deki Fed Toplantisi 6ncesinde
paritede 1,1810 seviyesine dogru geri ¢ekilmeye neden
olabilir. 1,1720 glgli destek seviyesi. Zayif veri ise
paritede tekrar yikselis yasanmasina neden olacektir.
1,1920 sonrasinda 1,1990 onemli direngler. Orta
vadede vergi reformu konusu tekrar 6n plana gegmis
gorinlyor.

Altin: Kiresel piyasalarda diin Kuzey Kore'den gelen
aciklamalar altin igin tekrar glivenli liman talebi yaratsa
da glglenen ABD tahvil faizlerinin etkisi ile kalcihk
yasanmadi. Kiresel risklerin azalmasi ve ABD’de vergi
reformun giindeme gelmesi ile risk istahinin gliclenmesi
ile Altin'da satis 1.318 Usd seviyesine kadar derinlesti.
Dolar endeksi 92,50 seviyesine kadar yikseldi. Ayrica
ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,20 seviyesi tizerine gikti.

Bugiin ABD TUFE rakamlari takip edilecek. Zayif veri
halinde gelebilecek alimlarinda 1.327 ara sonrasinda
1.342 Usd ise glglu direng seviyeleri. Gugli ABD verisi
ise 1.310 Usd seviyesine dogru geri cekilmeye neden
olabilir. 1.315 Usd ara destek. Altinin fiyat hareketinde
K.Kore ve ABD vergi refromu konusunda haber
akislarinin ve ABD Tufe verisinin 20 Eylul Fed Toplantisi
Oncesinde belirleyici onemde olabilecegini
distnlyoruz.
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ingiltere'de calisan kesimin (icretleri diin agiklanan
rakamlara goére Temmuz sonunda biten Ug¢ ayhk
donemde vyillik bazda % 2,1 artti. Beklenti % 2,3
artmasi yonindeydi. ingiltere Merkez Bankasi
Bagkani Carney, Brexit'ten kaynaklanan
belirsizliklerden dolay! firmalarin Ucretleri
artirmaktan kagindiklarini séyledi. Gbp veri sonrasi
Usd ve Euro karsisinda deger kaybetti. Diger bir Gbp/Usd
veride ise ingiltere’de Iissizlik orani % 4,3 ile 1975'ten

bu yana en duslik seviyede gerceklesti. “]*
u 13200

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ve in
Carney’nin agiklamalari takip edilecek. -4* ﬁlu

Wy e
gelmesi ile parite Sali giini 1,3330 seviyesine lfﬂﬂ-ﬂ]l ”
yiikseldi. Diin ise ABD’de vergi reformu haberi ve *Jr L 12800
ingiltere’de maas artislarinin tatminkar seviyede

olmamasi ile kar satislari izlendi. ' Jul'14 ' Jul'31 " Aug 15 ' Aug 31
2017

- . S . GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-085EP2017
Ingiltere'de son iki glnde aciklanan veriler copyrights 2017 Bloomberg Finance LP. 06-Sep-2017 09:25:40

sonrasinda buglin BOE Baskani Carney’nin konusmasi
parite i¢cin ana tema olacak. Beklentiler faiz
konusunda  bugin  bir aksiyon  alinmamasi
yonindeyken soylemlerin sahin yonliu gelebilecegi
seklinde.

Gbp/Usd: ingiltere enflasyon rakamlarinin giicli ].-I-“]n

Gbp/Eur

Bunun yaninda ABD enflasyon datalari agiklanacak.

. b 1.2000
Paritede orta vadeli resimde ylkselisin sirmesini "ﬂ,,ﬂm']w"ﬁ Mf’" wﬁﬂmli
ﬁ‘l qu,‘?f[l

bekliyoruz. 1,3330 6nemli direng. Asilmasi halinde
1,35 hedef haline gelecektir. 1,3160 ve 1,3090 ise

destekler. : n['lﬁm’liﬂh‘]nu

i
mru‘ 1.1069
Gbp/Eur: Gbp Eur karsisinda  gigli  seyrini iy, ﬂm
siirdiriyor. Son olumlu ingiltere enflasyon verileri b"1 1.0778
i " EETELT
sonrasinda Ingiltere Merkez Bankasi Baskani , = = . . .
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

Carney’den sahin yonli agiklamalarin gelebilecegi 2017
beklentISI ||e 1’1125 SEVIVESIne doéru yukseld'. EEPEUR Curncy (EEP-EUR X-RATE) GEFEUR Daily 21MARZ0LZ-DESERZOLT G:\p}n;}'t{2{_??;33;!;22__‘;?;:;_;
Haftaya 1,0960 civarinda baslayan parite bu sabah

1,1120 seviyesinde hareket ediyor.Asiri satim

bolgelerinden tepki veren Gbp’nin Eur karsisinda

uzun soluklu bir ylkselis sergilemesinin  gigli

ingiltere enflasyon rakamlari sonrasinda ingiltere

Merkez Bankasi’'nin tavrini degistirmesine bagh

oldugunu disiinliyoruz. Carney’nin soylemlerinde

daha giiclii bir ingiltere ekonomisi resmi olusmasi

halinde paritede yikselisin 1,1200 seviyesine dogru

slirebilecegini dlstnliyoruz. Carney’den beklenen

aciklamalarin gelmemesi halinde paritede Once )
1,1020 sonrasinda 1,0950 desteklerine dogru geri PRIVATE
cekilmelere neden olabilecektir. Bugiin Gbp lehine BANKING
seyrin devamini bekliyoruz. SR YapiKredi
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Endeksin kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, son iki haftadir 110,500 direnci
altinda olusan zayif seyrin etkisini siirdiirdiglini gézlemliyoruz.

Din kapanisa dogru artan saticili seyirle birlikte 108,500 destegi altinda bir kapanis
gerceklestiren piyasada, gline asagl baskinin devamiyla baslanacak. Zayif yukari ataklarin
ardindan asagi baskinin devam edebilecegine yonelik sinyallerin slirdigl piyasada, seans
ici geri gekilmelerde ise 107,500 seviyesini ara destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta
107,500 lzerinde dengelenmeye calisacak olan piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise
devam edecek geri c¢ekilmeyle birlikte 106,000 ve 105,000 desteklerini
hedefleyebilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz.

Dolayislyla su asamada asagl baskinin devam edebilecegine yonelik egilimin korundugu
piyasada, seans icerisinde destek noktalarina geri cekilmeleri yakindan izliyoruz.
Piyasanin asagi baskidan kurtularak yeniden yiikselis yonlnde gli¢c kazanabilmesi icin de

109,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu nedenle piyasada yeniden vyukselis
yonilinde pozisyon almak icin 109,500 ara direncinin asilmasini bekliyoruz.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 13 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,47 3,53 2,92 2,34 2,15
Doviz Sepeti/TL 3,79 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,187 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvll ve Bono 13 Eyliil 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,62 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 10,65 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 163 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,19 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 13 Eyliil 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 108.156 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.498.196 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.099 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 22.158 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.498 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 13 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 147,22 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.321 1.150 1.061 1.184 1.206

Deglsim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL -1,8 20,9 25,0 8,7 20,6
Doviz Sepeti/TL 4,8 18,8 18,0 11 23,3
Eur/Usd 12,8 -3,0 -10,3 -12,0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 99 -23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil =77 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -26 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 38,4 8,9 -16,3 26,4 -13,3
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 39,5 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 30,2 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 121 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 11,6 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtla (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 12,1 31,9 12,0 6,7 -12,8
Altin (Usd) 14,8 8,4 -10,4 -1,8 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg /ﬂa?{_w

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«
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