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u 3 O BIST-100 Endeksi: 108.452 (degisim: %-1,18 islem hacmi: 6,5 milyar TL)
Q Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %11,63 (-2 baz puan)
‘ o 10 Yilik Tahvil: %10,64 (-2 baz puan)
i O Usd/TL: 3,41 (%+0,29)
Q Doéviz Sepeti/TL: 3,75 (-%0,3)
Q Altin: 1.336 Usd (%1,27)
O ABD 10 Yillik Tahvil: %2,08 (6nceki giin %2,04)
Q VIX: 12,12 (6nceki gun 11,55)
O CDS Tirkiye: 163 (6nceki giin 163)
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Usd, Irma Kasirgasi’'nin yarattigi tedirginlikle glicsiz kalmayi sirdiirdii. New York Fed
Baskani Dudley hafta sonunda verdigi roportajda, bir sonraki faiz artirrminin ne
zaman gerceklesecegini soylemenin zor oldugunu ancak faiz oranlari icin goériinen
patikanin kademeli artiglara isaret ettigini soyledi. Dudley kasirgalar faiz artisinin
zamanlamasini etkileyebilir dedi. Dudley ayrica bilanco kiicliltmeye baslamamak icin
bir sebep goremedigini kaydetti.

Gectigimiz hafta ABD Baskani Trump’in Demokratlarla anlasip ABD’deki ‘bor¢ tavani
sorununu’ Aralik ayina ertelemesi ve Fed baskan yardimcisi Fischer’in istifa etmesiyle
birlikte Fed’in Aralik ayina kadar bir faiz artisina gidemeyecegi fiyatlanmaya baslandi.

Hafta sonu K.Kore’nin yeni bir flize denemesi yapmamasi ile Altin fiyatlari geriledi.

Brent petrol fiyatlar, Irma Kasirgasi'nin Florida sahiline ulasmasinin ardindan
zayiflamasi ile birlikte 54 Usd seviyesi civarinda kaldi.

Buglin yurticinde 2. geyrek bliylime verisi agiklanacak. Gegen ceyrekte %5 buyiyen
ekonominin bu ceyrekte %5,3 blylmesi bekleniyor. Persembe giinl ise TCMB PPK
toplantisi gerceklesecek. TCMB’nin bu toplantida faiz oranlarinda degisiklik yapmasi
beklenmiyor. Cuma glini Haziran ayi cari islemler dengesi verileri aciklanacak.
Yurtdisinda ise ABD’de enflasyon ve perakende satis rakamlari haftanin ikinci
yarisinda takip edilecek.
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Cuma glini agiklanan rakamlara goére Tirkiye
sanayi Uretimi Temmuz ayinda bir énceki yilin
ayni ayina gore %14,5 artis kaydetti. Boylece
sanayi Uretimi 2011 subat ayindan bu yana
gorilen en glglU artigi kaydetmis oldu. Bugiin
yurt icinde 2. ceyrek blylime verisi agiklanacak.
Gegen ceyrekte %5 biyliyen ekonominin bu

ceyrekte %5,3 blyumesi bekleniyor.
) b 3.7000
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sonrasinda sirebilir. Bunun yaninda Usd’'nin
asir satimda oldugu hususu suriyor. Ancak
haber akisi Usd’nin aleyhine olmayi strddriyor.
Irma Kasirgasl, K.Kore konusu, ABD’de Fed
yonetimi ve mali reformlara iliskin belirsizligin
fiyatlamalarda 6nemi siriyor.
Haftaya 3,41 seviyesinde baglayan Usd/TL igin
blyume verisi sonrasinda 3,4080 sonrasinda
3,40 seviyesine dogru geri  gekilme
yasanabilecegini  dusinlUyoruz. Beklentimiz
disinda yukselislerde ise 3,4150 ve 3,4250 -
direng seviyeleri. Genel resimde Usd glgsiiz _ ,@ﬁ ez
T . TN *"uﬁluq
seyri stirdiikce mevcut faiz hadleri ile TL'nin bir - - _ ql Jq
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olarak éne ¢ikiyor. l"
IL - - 3.EB000
Eur/TL: ECB Baskan! Draghi'nin faiz kararinin S T
ardlndan yaptlél kOnU§ma ile, tahVIl allm EURTRY Curncy [BUR-TAY X-RATE) EUATAY Daily 0SAPAZ0LS-0SSERZOLT c:\pyri-;hﬂ2{-'.7?5:»_:\;!;?;%:;25;::;_:;
programinin  daraltiimasi  konusunun Ekim
ayinda netlesecegi beklentisi hizli gliclenen Eur
bir miktar kar satislari ile kargilasti. TL ise
olumlu seyrini strdirdu. Eur/TL bu sabah 4,10
seviyesinde bulunuyor. Bugilin sinirh gerileme o
gorilebilecegini disinlyoruz. 4,09 ve 4,08 PRIVATE
onemli destekler. Beklentimiz disinda yikselis BANKING
yasanmasi halinde 4,11 ve 4,1250 ise direng G YapiKredi

seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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TL Tahvil/Bono: 10 yillik tahvil faizi Cuma giinii
sinirl asagr yonli hareket ederek 10,64% ile guni
tamamladi. i¢ tarafta gegen hafta beklentileri asan
TUFE verisi ile olumlu hava nispeten zayiflamisti. Ancak
kuresel taraftaki olumlu dinamik ana etken konumunu
koruyor. Bu nedenle TL tahvil faizlerindeki yukselisler
sinirh kaliyor. 10,80-85% civarindan alislar artiyor.

Hazine bu hafta Sal giini iki ihale diizenlenecek. ilk
ihalede, 5 yil vadeli 6 ayda bir % 5,35 kupon 6demeli
sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci
yapilacak. Hazine, ikinci ihalede ise 10 yil vadeli, 6 ayda
bir% 1,45 reel kupon 6demeli TUFE'ye endeksli devlet
tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek. Orta vadeli
resimde 2017 basindan gelen dlslisiini strdirmesi
icin 10,55% seviyesinin altina inilmesi gerekiyor. Bunun
icin ise olumlu havanin slirmesine ihtiya¢ oldugunu
disliniyoruz. TCMB gunlik fonlamada son birkag
glndir 12% civarinda yerlesmis durumda.

Tahvil igin yukarida 10,85% ilk destek konumunda.
Ardindan ise 11,0% ikinci destek olarak one gikiyor.
Din ‘seyrin asaglya dénmesi icin ise lokal ve/veya
kiiresel gapta olumlu haber akis’’ gerektigini ifade
etmistik. Buglin agiklanacak olan 2.ceyrek biyime
verisi ek moral saglayabilir. 10,60% ilk, ardindan
10,50% ve 10,25% bir sonraki direng seviyeleri.

ABD siyasi ve ekonomik goriinima GOP’lar igin olumlu
bir ortam vyaratiyor. Blyik resimde TL varliklar
acisindan kisa vadede sinirli olumlu goériusimizi -
zayiflamakla birlikte- koruyoruz.

Eurobond: K.Kore ve Irma Kasirgas’na iliskin
nispeten olumlu haberlerle  Usd’ye yonelik baski
goreceli azaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi dnceki ginki
disusiin ardindan yonind yukariya gevirdi. Faiz bu
sabah 2,08% seviyesinde. K.Kore gerginligi, siyasi ve
ekonomik dinamik glindemde yerini koruyor. ABD 10
yillik tahvilinde kisa vadede direngler 2,03% ve 2,00%.
Yiikselislerde ise destek 2,12% ve 2,16% seviyeleri.

Tirkiye eurobondlari deger kazandi. Uzun vadelilerde
ise 0,40-0,60 Usd araliginda artti. Yilhik verim ortalama
%5,52 oldu. Tarkiye CDS bu sabah 163 civarinda.
Kiresel tarafta ABD faizlerinin baskilanmasi, Tirkiye
eurobondlarinin lehine dinamik olusturuyor. i¢ tarafta
ise enflasyon verisinin negatif etkisi sonrasinda bu
hafta TCMB’nin mesajlari 6nemli olacak. Ozetle
eurobondlarin buyiik oranda kiresel piyasalara/ABD
10Y tahviline paralel, kismen ise lokal tarafin etkisinde
seyir izlemesini bekliyoruz. Sinirh olumlu gorisimuzi
koruyoruz.
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Eur/Usd: Eur/Usd paritesi ECB  Baskani
Draghi'nin  politika  toplantisinin  ardindan
gercgeklestirdigi  konusma  sonrasinda ivme

kazanan yukselisini gectigimiz Cuma sabahi 1,2092
seviyesi ile 32 ayin zirvesine tasidi. ECB
Uiyelerinden gelen agiklamalar Cuma guni
piyasaya yansidi. ECB Uyesi Lane, ECB'nin ultra
gevsek para politikasi durusunu sirdirecegini
soyledi. Weidmann ise, ECB’nin politikada hareket
ederken dogru zamani se¢meye odaklanmasi
seklinde  yorumda bulundu. Parite  bu
actklamalarin ve kar satislarinin etkisi ile 1,2095
direncini asamayip 1,20 seviyesine dogru geri
cekildi. Usd’nin asiri satimda oldugu hususu
devam ediyor. Ancak haber akisi Usd’nin aleyhine
olmayr slrdlriyor. K.Kore konusu, Irma
Kasirgasi’'nin  yaratacagl zararlar, Fed vyeni
yonetimi ve ABD’de mali reformlara iliskin
belirsizlik Usd’yi olumsuz etkiliyor. Fed’in Aralik
ayinda faiz artinmina gitme olasihgl zayiflamis
durumda. Bu sabah 1,2010 seviyesinde haftaya
baslayan paritede yasanan geri ¢ekilmelerin 1,20
destegi lzeri ile sinirli kalmasi halinde veri
akisinin ¢ok glgli olmadigl haftanin ilk yarisinda
1,2095 direncine dogru yeni ataklar gorebiliriz.
Paritede 1.2000 altina dogru geri ¢ekilmelerde
1,1920 ve 1,1850 destekleri 6nemli olacak.
Mevcut haber akisi icinde Euro’nun kademeli
olarak deger kazanimlarinin stirmesini bekliyoruz.
Usd aleyhine yasanan olumsuzluklarin azalmasi ile
paritede Usd lehine gi¢li hareketlerin s6z konusu
olabilecegini eklemek istiyoruz.

Altin: Alun fiyatlari, 9 Eylil tarihinde Kuzey
Kore’'nin kurulus yil déniminde tekrar flze
denemesi yapmamasi ve Birlesmis Milletler'in
Kuzey Kore'ye yaptirimlarin sikilagtiriimasi teklifini
oylamaya hazirlanmasi, Irma Kasirgasi'nin da
hafiflemesi ile 1.330 Usd seviyesine dogru
geriledi. Son gelen haberler bir miktar olumlu olsa
da Altin’da bir miktar ivme kaybi yasanmasina
karsin bu durum yukar yonli hareketin bittigi
anlamina gelmiyor. Altin Usd ve ABD faizlerindeki
zayifliktan gii¢ aliyor. Dolar endeksi 91,50 ve ABD
10 wyilik tahvil faizleri %2,09 seviyesinde
bulunuyor. Gegtigimiz hafta 1.357 Usd seviyesine
kadar yukselen Altin’da kar satiglari sonrasinda
1.330 Usd destek seviyesini asagl yonde kirmadigi
takdirde yukari yonla ataklarin sirebilecegi
dislincesindeyiz. 1.347 sonrasinda 1.357 6nemli
direng seviyeleri. Beklentimz diginda 1.330 Usd
desteginin kirilmasi halinde 1.317 Usd hedef
haline gelecektir.

11 Eylal 2017
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ingiltere'de imalat (retimi temmuz ayinda yillik
bazda %1,9 ile Nisan ayindan bu yana gorilen artis
ivmesini surdirirken, ayhk bazda %0,5 ile son 6 ayin
en vyiksek artisini kaydetti. Sanayi Uretimi de
Temmuz ayinda beklentilere paralel olarak %0,2 artti.
Yillik bazda artis % 0,4 oldu. insaat sektériinde tiretim
ise Temmuz ayinda bir dnceki aya gore % 0,9 azaldi.
Yillik bazda disis %0,4 oldu.

Siyasi, ekonomik, jeopolitik konularin etkisi ile Usd
bir siiredir baski altinda. Dolar Endeksi’'nde kisa ve
orta vadeli goOstergeler asiri satima isaret ediyor.
Ancak haber akigi hafta sonu bir miktar olumlu olsa
da genelde aleyhte gelmeyi sirdiiriyor. Makro

verilerin, siyasi alandaki gelismelerin, jeopolitik ]

risklerin Usd lehine sonuglar Gretmedigini belirtelim.
Bu dinamikte yukari yénde hareket etmek isteyen -
teknik agidan sartlar misait- Dolar Endeksi ¢abasinda
basarili olamiyor.

20 Eylul'de FED’in faiz kararlari agiklanacak. Yarin
ingiltere’de  enflasyon  rakamlari  agiklanacak.
Persembe giinii de Ingiltere Merkez Bankasi
toplantisi ve Carney’nin agiklamalari takip edilecek.

Gbp/Usd: Parite Cuma giinii Gbp lehine seyir
izledi. Cuma gilinine 1,3140 seviyesinde baslayan
parite gelen giiclii ingiltere verileri ile 1,3190-1,3225
direng bolgesine dogru yiikseldi. Hafta sonu Usd
lehine gelen haberler ve kar satiglar ile 1,3160
seviyesine gerileyen paritede  yukselisin devam
edebilecegini disliniyoruz. 1,3225 sonrasinda 1,3280
onemli direngler. Beklentimiz disinda paritede
yasanabilecek asagi yonli hareketlerde ise 1.3100
destegi 6nemli.

Gbp/Eur: Gbp Cuma giinii Eur karsisinda gelen
olumlu ingiltere verileri ve Euro’ya gelen kar
satislarinin etkisi ile deger kazanan para birimi oldu.
Cuma sabahina 1,0880 civarinda baslayan parite bu
sabah 1,0960 seviyesinde hareket ediyor. Asiri satim
bolgelerinden tepki veren Gbp’nin Eur karsisinda
uzun soluklu bir yiikselis sergilemesini beklemiyoruz.
Bugiin yatay seyir bekliyoruz. Paritede 1,0920 giinlin
destegi. 1,0995 ise direng konumunda 6ne gikiyor.

11 Eylul 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Liitfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.
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yonliydi. Seans ici geri cekilmelerinde 108,100 ara destegi Uzerinde dengelenme
cabasinin slirdigli piyasada 108.452 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Yikselis
denemelerinin zayif kalmasi sonrasinda satis baskisi gorildi. 107.500 ve 106.000
seviyesi ise kisa vade icin takip ettigimiz 6nemli destek bolgesi olmaya devam ediyor.
Uzerindeki kapanislar BIST icin olumlu resmin devamina isaret edebilir. Bu durumda da
oncellikle 109.500/110.500 direnci giindemde kalmaya devam edebilecektir.

! BIST100, banka hisselerinde devam eden satis baskisiyla haftanin son giiniinde de asagi
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Parlteler 8 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,41 3,53 2,92 2,34 2,15
Déviz Sepeti/TL 3,75 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,201 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvll ve Bono 8 Eyliil 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 11,63 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 10,64 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 163 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,09 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 8 Eyliil 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 108.452 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.504.789 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.091 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21.798 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.461 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 8 Eylil 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 146,38 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.335 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim
Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL -3,4 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 3,8 18,8 18,0 11 23,3
Eur/Usd 14,0 -3,0 -10,3 12,0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 100 -23 284 -208 395
TL 10 Yilhik Tahvil -78 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -36 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 38,8 8,9 -16,3 26,4 133
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 40,1 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 29,2 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 10,3 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 9,9 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 11,5 31,9 12,0 6,7 12,8
Altin (Usd) 16,0 8,4 -10,4 18 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg /ﬂa?{_w

kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar P R{OAT E
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan QR YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



