YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Genel Yatirrm Tavsiyeleri
8 Eylil 2017

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Katkilariyla

PRIVATE
BANKING

YapiKredi



YATIRIMIN i~ ~; :
GUNLUK Icindekiler
ROTASI

Son Veriler
r| * Gundem
l

\

|

Beklentilerimiz
- TL Tahvil ve Bonolar
- Pariteler
- Eurobondlar
o Altin
o Hisse Senedi
* Onemli Gostergelerin Performansi

)
PRIVATE
BANKING

—_ e
GRYapiKredi

8 Eylil 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN ’ < WL~
GUNLUK Son Veriler & Gliindem |
ROTASI

Q BIST-100 Endeksi: 109.742 (degisim: %+0,12 islem hacmi: 6,5 milyar TL)
Q Tahvil/Bono:
Q o Gosterge Bono: %11,65 (0 baz puan) ;
| o 10Yillik Tahvil: %10,66 (-8 baz puan)
Usd/TL: 3,40 (%-0,80)
Doviz Sepeti/TL: 3,76 (%0,00)
Altin: 1.353 Usd (%1,60)
ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,04 (6nceki gin %2,10)
VIX: 11,55 (6nceki gun 11,60)
CDS Turkiye: 163 (6nceki giin 164)

Saat Data Beklenti Onceki
11:30 ingiltere Sanayi Uretimi - Temmuz 0,20%  0,50%
17:00 ABD Toptan Stoklar - Temmuz 0,40% 0,40%
10:00 Tiirkive  Sanayi Uretimi - Temmuz 0,80% -0,40%
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ECB toplantisi sonrasinda ECB’nin 2017 yilina iliskin blylime tahminin % 1,9'dan % 2,2'ye revize
etmesiyle Euro gilglendi. Irma Kasirgasi'nin Florida'ya dogru ilerleyisi ve Kuzey Kore'den gelen
tehditlerin stirmesi ile Usd deger yitirdi.ABD Hazine tahvilleri ralli yapti. Altin yilin yeni zirvesini
test etti. Fed Baskan Yardimcisi Fischer'in gelecek ayin ortasindan itibaren gecerli olmak (zere
gorevden ayrilmasi, Yellen'in baskanlik sliresinin gelecek yilin baslarinda bitecek olmasi ile birlikte,
Fed liderligine yonelik belirsizligin artti.Yellen’in yerine konusulan adaylar J. Taylor, Glenn Hubbard
ve Kevin Warsh. Daha fazla 6ne ¢ikan kisi Trump’in ekibinden Gary Cohn. Fed yonetim kurulunda 7
koltuktan 4’ bos durumda bulunuyor.Bu durumda Usd’i olumsuz etkiliyor.

ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 4,6 milyon varil artti.Piyasa beklentisi, stoklarin 4
milyon varil artmasi yoniindeydi. Buna ragmen Irma Kasirgasinin yarattigl endise ile Brent petrol 55
Usd seviyesine yakin seyretti.

Diin ECB faiz kararini acikladi. ECB, bankalarin merkez bankasinda tuttuklari mevduat icin 6denen
faiz oranini gésteren mevduat oranini % -0,40, marjinal faiz oranini % 0,25 olarak korudu.ECB, 60
milyar euro degerindeki varlik alim programini da dokunmadi.ECB, 2017 yili igin bliylime tahminini
% 1,9'dan % 2,2'ye yikselirken, enflasyon beklentisini % 1,5 olarak birakti. ECB 2018 yili igin
blylme tahminini % 1,8, 2019 icin ise % 1,7 olarak korudu.ECB tarafindan agiklanan tahminlere
gore, enflasyon tahmini 2018 yili igcin % 1,3'ten % 1,2'ye, 2019 yili igin ise %1,6'dan % 1,5'e
indirildi.ECB Baskani Draghi basin agiklamasi dizenledi.Draghi, varlik alim programina iliskin
kararlarin ¢ogunun Ekim ayinda alinacagini belirtti. Draghi’nin Euro’daki oynakligin belirsizlik
kaynagi oldugunu acikladi.

Cleveland Fed Baskani Mester ve New York Fed Baskani Dudley diin yaptiklari aciklamalarda Fed'in
kademeli faiz artirimlarinin siirmesinin gerekli oldugunu savundu.

Harvey kasirgasi nedeniyle ABD’issizlik basvurulari 245 bin olan beklentinin (izerinde 298 bin olarak
Kasim 2012’den beri en blyuk artisi kaydetti.Harvey kasirgasinin etkisi veri (izerinde hissedildi.
Bugiin FOMC lyesi Harker konusma yapiyor.Tlrkiye Temmuz ayi sanayi Uretimi verileri aciklanacak.
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TL deger kazanmayi siirdirlyor. Usd kasirga ve
K.Kore endiseleri ile kiresel piyasalarda
zayiflarken ECB toplantisi sonrasinda ECB
Bagkani Draghi’nin agiklamalari ile Eur deger
kazaniyor.

Usd/TL: Usd’de kiiresel piyasalarda yasanan
deger kaybi derinleserek devam ediyor. Bunun
yaninda Usd’nin asirn satimda oldugu hususu
slrlyor. Ancak haber akisi Usd’nin aleyhine

olmayr sidrddrtyor. Irma Kasirgasi, K.Kore
tehdidi, ABD’de Fed yonetimi ve mali
reformlara iliskin belirsizligin fiyatlamalarda
onemi slrlyor. Bugliine 3,40 desteginde

baslayan Usd/TL icin giin iginde bir miktar
toparlanma c¢abasi 6n goriniyoruz. 3,41 ve
3,4250 direng seviyeleri. Genel resimde Usd
glgsliz seyri strdiikge mevcut faiz hadleri ile
TUnin  bir stre daha gugli kalacagini
duslniyoruz. Bu durumda 3,35 destek seviyesi
olarak 6ne gikiyor.

Eur/TL: ECB Baskani Draghi'nin dinki faiz
kararinin ardindan yaptigi konusmada, tahvil
alim programinin daraltiimasi  konusuna Ekim
ayinda netlesecegi beklentisi ile Euro hizh
glclendi.TL ise olumlu seyrini slirdirdi. Veri
akisi  hem yurticinde hem de Avrupa
cephesinde sakin. Eur/TL bu sabah 4,11
seviyesinde bulunuyor. Bugiinde sinirli ylkselis
surebilir. 4,12 ve 4,1250 direng seviyeleri.
Beklentimiz disinda disis yasanmasi halinde
4,10 ve 4,08 ise destekler.
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10 Yillik Gosterge Bono
TL Tahvil/Bono: 10 yillik tahvil faizi diin asagi yonli
hareket ederek 10,66% ile giinii tamamladi. Onceki

glinkii seviyelere geri gelmis oldu. :“qu‘wmﬂrﬂ‘%‘jm\ "
uf

= 12.0000

e 11,0000
ic tarafta hafta basinda gelen TUFE verisi ile olumlu
hava nispeten zayiflamisti. Ancak kiresel taraftaki

olumlu dinamik ana etken konumunu koruyor. Bu - 100000
nedenle TL tahvil faizlerindeki ylkselisler sinirli kaliyor. -
10,80-85% civarindan aliglar artiyor. I " ™ Mar .
IECHM10Y Index (Turkish Gowvernment Bond 10 Compound Yield) TRHVILUV Daily 248PR
CopyrightZ 2017 Bloomberg Finance L.P. 06-5ep-2017 09:27:37

Orta vadeli resimde 2017 basindan gelen duslisini
sirdirmesi icin 10,55% seviyesinin altina inilmesi
gerekiyor. Bunun igin ise olumlu havanin siirmesine
ihtiyag  oldugunu  duslniyoruz. TCMB  ginlik
fonlamada son birkag giindiir 12% civarinda yerlesmis Tiirkiye CDS
durumda.

Tahvil igcin yukarida 10,85% ilk destek konumunda.
Ardindan ise 11,0% ikinci destek olarak one gikiyor.
Din ‘seyrin asaglya dénmesi icin ise lokal ve/veya
kiresel gapta olumlu haber akis’’ gerektigini ifade
etmistik. Draghi bu fonksiyonu sagladi. 10,65% ilk,
ardindan 10,50% ve 10,25% bir sonraki direng
seviyeleri.

2017

. . . . e ae e . .. CTURKIUS Cum (TURKEY CD:& USD SR 5Y D14) TR5Y CDS Daily 270CT2016-065EP2017
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olumlu bir ortam yaratiyor. Biiylik resimde TL varliklar
agisindan kisa vadede sinirlh olumlu gérisimizi - 2025 Vadeli Eurobond

zayiflamakla birlikte- koruyoruz.
125

120

Eurobond: Draghi’'nin agiklamalari ile Eur giglendi.
Usd’de ise baski biraz daha artti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 6nceki glinkii yikselisinin ardindan diin yeniden
yoninu asagiya cevirdi. Faiz bu sabah 2,03%
seviyesinde. K.Kore gerginligi, siyasi ve ekonomik
dinamik siriyor. ABD 10 yillik tahvilinde kisa vadede
direngler 2,00% ve 1,98%. Yikselislerde ise destek 2015 2016 \ 2017

ED777753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Weekly 02ZJUN2015-0S5EP2017 Copyright 2017 Bloomberg Finance L.P.

2,05% ve 2,16% seviyeleri. 08-S2p-2017 09:27-01
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Tirkiye eurobondlari diin deger kazandi. Birim fiyatlar 2043 Vadeli Eurobond
kisa vadelilerde 0,12 Usd artti, orta vadelilerde 0,52 /
Usd civar, uzun vadelilerde ise 0,40-0,60 Usd ”"ﬂ“'ul]\ ! _

araliginda artti. Yilhik verimler ise sirasiyla %3,73, %4,40 “Mhﬂ‘], —

ve %5,60 oldu. Turkiye CDS bu sabah 163 civarinda. th - /ﬂu“ﬂl,‘,

=90

Kiiresel tarafta ABD faizlerinin baskilanmasi, Turkiye | - e 0
eurobondlarinin lehine dinamik olusturuyor. I¢ tarafta H d "““‘T -
. - . L . - 80
ise enflasyon verisinin negatif etkisini kiiresel taraftaki Vh!h I’ﬁ/
dinamik golgesine aliyor. Ozetle eurobondlarin biiyik ] —
oranda kiresel piyasalara/ABD 10Y tahviline paralel, — — - -
. . - o P ar un

kismen ise lokal tarafin etkisinde seyir izlemesini 2016 | 2017

. e ee e e ee EJGZB8E26 Corp (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2043 Daily 12FEB2017-06SEP2017 CopyrightS 2017 Bleomberg Finance L.P.
bekliyoruz. Sinirli olumlu goriistimizi koruyoruz. 05.Sep 3017 05:26:43
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Eur/Usd: Eur/Usd paritesi ECB  Baskani
Draghi'nin  politika toplantisinin  ardindan
gerceklestirdigi  konusma da varlik alim
programina iliskin kararlarin gogunun Ekim
ayinda alinacagini belirtmesi ve ECB’nin 2017
yilina iliskin blylme tahminin yukar revize
etmesiyle 1,2060 seviyesini gordd. Asya
piyasalarinda ise 1,2092 seviyesini gorerek

yaklasik 32 ayin zirvesine ylkseldi. Usd’nin asirt =z oo M n‘Jl_# m

satimda oldugu hususu devam ediyor. Ancak |
haber akigi Usd’nin aleyhine olmayi strdtriyor. ety 1 U 1 1 25 |
K.Kore’nin tehditlerinin slirmesi, Irma !

Kasirgasina yonelik endiselerin artmasi, Fed yeni MN b 1.1680
yonetimi ve ABD’de mali reformlara iligkin

belirsizlik Usd’i olumsuz etkiliyor. Parite igin ﬂt all

1,2095 direnci 6nemli. Bu seviyenin Uzerinde .,.;;5-',1', =

kahcilik saglamasi 6nce 1,2150 sonra 1,2200 B s Cumey - Last price’

hedefli hareketler glindeme gelebilir. Paritenin Deci ' © Mar Iz’:L? " Jun

bu seviyenin Uzerine gitmekte zorlanmasi EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 058UG2012-065EP2017
halinde Usd lehine gelebilecek olumlu bir haber  Cepyrights 2017 Eloomberg Finance L.P. 08-5ep-2017 09:26:02

ile kar satiglari gliglenebilir. Bu durumda 1,1950
sonrasinda 1,1850 destek seviyeleri. Son olarak
ECB Baskani Draghi’nin Eur/Usd paritesindeki
oynakhgin bir belirsizlik kaynagi oldugu vurgusu
Eur yukselisini yavaslatacagini ve Usd aleyhine
yasanan olumsuzluklarin azalmasi ile paritede
diizeltmeye vyakin  olundugu  gorisinde
oldugumuzu eklemek istiyoruz.

Altin: Altin fiyatlar, Irma kasirgasina yonelik
endiselerle ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yasanan
glclu dugus, ABD'de issizlik bagvurulari verisinin
2012'den bu yana en hizli artisi gostermesi ve
suregelen K.Kore endiseleri ile 1.357 Usd
seviyesine kadar yikseldi. Sonug itibariyle Altin
Usd ve ABD faizlerindeki zayifliktan gii¢ aliyor. Bu
haberlerin geri planda kalmasi halinde Altin’da !
geri ¢ekilme sirecinin baslayacagini disiintyoruz. e il
Bu durumda 1.342 sonrasinda 1.330 Usd dnemli ksl
destekler. Hafta sonu jeopolitik risklerde artig 2015 | 2016 2017
yasanmasi ise yikselisin siirmesine neden XAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 31JAN2017-065EP2017

) . Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 06-Sep-2017 09:26:23
olabilecektir. Bu durumda 1.362 sonrasinda 1.370
Usd onemli direng olarak 6ne g¢ikiyor. Sonugta
jeopolitik risk algisiyla agustos ayinda yilin en
yuksek seviyesini test eden altin fiyatinin bu
risklerin paralelinde dalgali bir seyir izlemesini
beklerken Altin fiyatlarinin asirn alima yaklastig oy
gorisiindeyiz. PRIVATE
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Siyasi, ekonomik, jeopolitik konularin etkisi ile Usd bir
suredir baski altinda. Din ECB baskani Draghi’'nin
aciklamalari bu baskiyr destekleyici yonde oldu. Boylece
92 civarinda dengelenmeye ¢alisan Dolar Endeksi 91,1
seviyelerine gevsedi.

Dolar Endeksi'nde kisa ve orta vadeli gostergeler asiri
satima isaret ediyor. Ancak haber akisi aleyhte gelmeyi
surdiriyor.  Makro  verilerin,  siyasi  alandaki
gelismelerin, jeopolitik risklerin Usd lehine sonuglar
tretmedigini belirtelim. Bu dinamikte yukari yénde
hareket etmek isteyen -teknik agidan sartlar musait-
Dolar Endeksi ¢gabasinda basarili olamiyor. Son olarak

ECB faiz oranlarini degistirmedi. Draghi paritenin
seviyesine dikkat cekmekten 6teye gecmedi. Varlik alimi
ile ilgili karari ise Ekim’e o&teledi. 2018 bilyime
tahminleri ise yukari yonde revize edildi.

14 Eylil'de BOE’nin 20 Eylul'de ise FED’in faiz kararlari
aciklanacak.

Gbp/USd: Parite diin Gbp lehine seyir izledi. 1,3040
ile gine baslandi; 1,3100 ile gin tamamlandi. Bu sabah
ise 1,3140 civarinda islem goriyor.

Diin 1,3070 direncinin tzerine ¢ikildi. Mevcut yikselisin
1,32 civarini hedefledigi kanaatindeyiz. Yukselisin
devami i¢cin  mevcut dinamik korunmal  diye
distnlyoruz. 1,31 glinlin destegi konumunda.

Gbp/Eur: Gbp ve Eur dinin deger kazanan para
biriminden ikisi oldu. Kendi aralarinda ise Eur daha
avantajli konumda. Bu kapsamda parite tekrar Eur
lehine seyir ediyor. Diin yaklasik 45 baz puan duslsle
1,09 ile gin tamamlandi. Bu sabah ise 1,0880
civarinda islem goruyor.

Bu ay son 4 aylik diiststin ardindan tepki ile baglamist.
Ancak Gbp kazanglarini geri veriyor. Asiri satim
bolgelerinden tepki verme ¢abasi zayifliyor. Gbp lehine
bir haber Eur lehine bir haberden daha fazla reaksiyon
yaratir diisincemizi koruyoruz.

Draghi etkisi ile yon asagiya donmis durumda. Paritede
1,0870-60 civarinda dengelenme c¢abasi var. Glnin
direnci ise 1,0920. bugiin yatay bir seyir bekliyoruz. Gbp
kayiplarini geri almak igin zayif bir caba sergileyebilir.

Gbp/Usd
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piyasada, yukari ataklarin 110,500 direnci altinda yatay seyrin devamini getirdigini gdzlemliyoruz.

109,000 tzerindeki tutunma egilimini stirdlirme ¢abasiyla giine baslayacak olan piyasada, seans
icerisinde bu seviyeyi yakindan izlemeyi stirdlrtiyoruz. 109,000 desteginin 6nemini siirdiirecegi [
piyasada, endeksin glin ici ylkselis potansiyelini koruyabilmesi icin bu nokta Uzerinde |
dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda yeniden 110,000/110,500 hedef diren¢ bandini asma
denemeleri glindeme gelecekir. Ancak endeksin kisa vadeli teknik resimde asagi baskidan
kurtulabilmesi icin 110,500 direncinin asiimasi gerektigini dusiinlyoruz. Bu durumda piyasada

112,500 seviyesini hedefleyen alim egilim etkisini stirdlirecektir.

41 Seans ici geri ¢ekilmelerinde 109,000 ara destegi Uzerinde dengelenme c¢abasinin siirdigu

Dolayisiyla giin ici harekette su asamada 109,000 seviyesini mevcut pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak almaya devam ediyoruz. Bu seviye altindaki seyri ise 107,500 ve 105,000
hedeflerine dogru zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz.
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XU100 Index (Borsa Istanbul 100 Index) XUL0D Daily 31IUL2016-06SEP2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance LP.
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Pariteler T Evial 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,40 353 292 234 215
Déviz Sepeti/TL 3,76 3,62 3,04 2,58 255
Eur/Usd 1907 1,063 1,086 1240 13715
Tahvil ve Bono 7 Evylal 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 illik Gisterge Tahvil (#) 11,65 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 40 Yilhik Gésterge Tahwil () 10,66 14 49 10,74 7,96 10,44
Tirkiye CDS (baz puan) 163 o273 269 196 299
ABD 10 Yillik Tahwil (%) 2 04 245 237 217 3,03
Hisse Senetleri 7 Eylal 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 109.743 78139 T1.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1524 181 1.074.158 1.012.983 1.202. 949 965.534
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.090 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21785 19.765 i7.425 i7.823 168577
S&P Endeksi 2465 2239 2044 2059 1848
Emitia 7 Eylal 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 148,04 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin {Usd) 1353 1150 1.061 1.184 1.206
Degigim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 36 20,9 250 87 20,6
Diwiz Sepeti/TL 38 18,8 18,0 14 233
Eur/Usd 14,7 30 -10,3 -12.0 492
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gdsterge Bono 102 -23 284 -208 395
TL 10 ¥illik Tahwil -76 68 278 -245 374
ABD 10 Yilhk Tahvil =41 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 20132
BiST - 100 Endeksi 40,4 89 16,3 26,4 133
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 419 6,0 -153 246 136
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 29,1 6,4 -16,8 47 4.5
Dow Jones Endeksi 10,2 13 4 23 75 265
S&P Endeksi 10,1 95 07 11,4 296
Emitia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 128 319 120 8,7 128
Altin {Usd) 17,6 84 10,4 18 28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu

olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satil 1igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg %

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«
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