YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

Gegen haftanin 6nemli olayi ABD tarimdisi istihdam
verilerinin  beklentilerin  altinda kalmasiydi.  Verinin
enflasyon agisindan 6nemli olan ortalama saatlik Ucretler
verisinin distUk gelmesi ve 6nceki ay verisi asagdi yonla
revize edilmesi ile Usd baski altinda kalmaya devam etti.
Fed'in ileriye donik faiz artinm beklentilerini sinirladi. Bu
durum Euro/Dolar, altin, gelisen U(lke para birimleri
aclisndan pozitif oldu. Kuzey Kore'nin haftasonu hidrojen
bombasi denedigine dair agiklamalar ile altin 1.339 Usd ile

rekor seviyeye ulasti.Bu haftaya bakildiginda, Fed

Baskanlarinin  konusmalari, Tirkiye Sanayi Uretimi =
(Cuma) ve ECB’nin 7 Eylll Persembe glini gerceklesecek
olan toplantisi uzun bir siredir piyasa katilimcilari
tarafindan énem atfedilen ve politika kararlari igerecek bir

toplanti olarak 6n plana ¢ikiyor.

o Haftanin ilk calisma glninde icerde agiklanan veriye gore Tife Adustos ayinda % 0,52 artis

gosterdi ve yillik enflasyon yeniden cift haneye c¢ikarak %10,68 oldu.

e Piyasalardaki hareketlere baktigimizda ise gli¢gsiz gelen ABD tarimdigi istihdam verileri
sonrasinda yasanan dususin ardindan K.Kore gerginligi ile Usd/TL’'de satis baskisi dne ¢ikt.
Cuma ginlU glgstz gelen veri ile Usd/TL 3,4173 ile 2016 Aralik ayindan beri en disik
seviyesine gormusti.Kuzey Kore nikleer bomba testi gergeklestirmesi ardindan kiresel risk
istahindaki azalmanin etkisiyle, haftanin ilk islem gintnde 3.44 seviyesinin Uzerinde seyrediyor.

Usd’nin asiri satimda oldugu hususu devam ediyor gikiyor.
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Ancak haber akigi Usd’nin aleyhine olmayi surdirtyor. K. Kore’'nin fliize denemesi fiyatlamaya
yeni giren bir faktor oldu. Dolayisi ile paritede TL’nin bugun relatif biraz zayif olmasi normal.
Buna ek olarak beklentiler Gzerinde kalan enflasyon verisi piyasada moral bozdu. Fize atisina
dair haber akisinin artip azalmasi haftanin ana parametresi konumunda. Yukarida ise 3,46 ve
3,49 direng seviyeleri olarak dne ¢ikiyor. K. Kore konusunda tansiyonun azalmasi ve global risk

istahinin tekrar artmasi halinde 3,4170 ve 3,4060 destek seviyeleri.

e TL faiz tarafinda ise 10 yillik tahvil faizi arife gunind 10,62% seviyesinde tamamladi. 2017
basindan gelen disltslini sdrdirme/sonlandirma kararini hentiz verebilmis degil. Yeniden
10,58% direncinin Uzerine ¢ikmis durumda. GOP varliklarina olan talebin artmasi halinde

10,50% ve 10,25% bir sonraki direng seviyeleri.

e Eur/Usd paritesine baktigimizda ise J. Hole ile baslayan ve 1,2070 seviyesine kadar slren Eur
degerlenmesi sonrasinda kar satislari ile karsilasmisti. 1,19 seviyesi altina kadar siren satiglar
Cuma gunu beklentiler altinda kalan ABD tarimdigi istihdam veri seti sonrasinda yerini Eur
lehine alima birakti. ECB’ye yakin kaynaklarin parasal gevsemenin sonlandiriimasi planinin
henlz hazir olmadigi ve Aralik ayina ertelenebilecegi haberi de Eur'nun yukselisini sinirlamis
goruniyor. Makro ekonomik veriler, siyasi gelismeler ve son olarak K. Kore gerginligi ise Usd
baski altinda tutuyor. 7 Eylil ECB ve 20 Eylil FED toplantisi gergeklesecek. Persembe gini
ECB Bagkani Draghi’nin nicesel gevseme konusunda yorumlari ve verecegi bilgiler Eur/Usd
paritesi agisindan belirleyici 6nemde olacak. Baskan Draghi'den ¢ok gtvercin agiklamalar
gelmemesi halinde mevcut hava Eur lehine’ fikrimizi baz alarak yikselis yonli seyrin daha olasi
oldugunu belirtelim. Ancak Usd’nin asiri satimda oldugunu akilda tutmakta fayda var. Direng
seviyeleri 1,2000 ve 1,2070. Destekler ise 1,1870 ve 1,1825. Paritenin Euro Bolgesi verilerinin
stipriz sekilde beklentiler altinda kalmamasi halinde yukari yonde c¢aba sarf edecedi

kanaatindeyiz.

e Altin fiyatlari, Kuzey Kore'nin ntkleer denemesinin ardindan 1,340 Usd ile 11 ayin en yuksek
seviyesi yakinina yukseldi. Altin Cuma gini ABD’de agiklanan tarim digi istidam verisinin
beklentilerden kot gelmesinin ardindan gegen haftayr 1,325 Usd seviyesinden tamamlamisti.
ABD-Kuzey Kore arasinda yasanan jeopolitik risk algisiyla agustos ayinda yilin en yuksek
seviyesini test eden altin fiyatinin bu risklerin paralelinde dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz.
Altin fiyatlarinda K. Kore konusunun daha da ciddilesmesi hallnde "guvenli liman" arayisinin

etkisiyle yukseliglerin devaminda 1345 ve 1360 direng seviyeleri nemli.
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Tansiyonun disusune bagli olasi,dusitslerin yasanmasi durumunda 1320, 1310 ve 1305

destek seviyeleri olarak dne ¢ikiyor.

e Bist'te Kurban Bayrami tatilinin ardindan bugtin yeniden isleme baslayacak piyasada, 110,000
seviyesinde bulunan diren¢ noktasini asma denemelerini seans igerisinde yakindan izlemeyi
surdiriyoruz.109,000 seviyesini ilk dnemli destek olarak almaya devam edecegimiz piyasada,
bu noktanin mevcut hareketin gucunu korumasi acgisindan onemli oldugunu dusunuyoruz.
110,000 direncinin asilmasi durumunda piyasada 112,500 seviyesini hedefleyen alim egilim

etkisini surdurecektir.
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GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi'ne
bagl olan Varlik Yonetimi Satis ve Pazarlama Grubu (Varlik Yonetimi) tarafindan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacillk Satis Grubu ile Yap! Kredi Bankasi A.S.
masterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla diizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve
karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Yonetimimiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gdsterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Banka
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi
sonucu olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile
aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanlhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. / Bu raporun timua veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uglncu kisilere gosterilemez veya

ileride kullanilmak Uzere saklanamaz."
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