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uL p Q BIST-100 Endeksi: 106.736 (degisim: %-0,63 islem hacmi: 5.6 milyar TL)
' Q Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %11,37 (+4 baz puan)
4 o 10 Yilik Tahvil: %10,47 (-2 baz puan)
Usd/TL: 3,53 (%0)
Doviz Sepeti/TL: 3,82 (%0,5)
Altin: 1.245 Usd (%0,6)
ABD 10 Yillik Tahvil: %2,26 (6nceki glin %2,27)
VIX: 9.58 (6nceki gun 9,79)
CDS Turkiye: 183 (dnceki giin 186)

23:00 Fitch Tlirkiye'nin kredi notunu degerlendiriyor (BB+, Duragan)
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Din piyasalar acisindan oldukga kritik 6nem tasiyan Temmuz ayl ECB toplantisinda
herhangi bir faiz orani karari degisikligine gidilmedi. Euro, ECB Baskani Draghi'nin, hala
onemli miktarda genislemeye ihtiyac duyuldugunu belirtmesine ragmen, karar
konusunda sonbahari isaret etmesi ile gliclendi. Bu gelismeye ek olarak ABD Baskani
Trump hakkindaki Rusya sorusturmasini yiriten FBI eski baskanlarindan Muller'in
sorusturmayi Trump'in finansal isleri konusunda genisletmesiyle Usd kayiplarini artirdi.
Dolar Endeksi 94,24 seviyesine geri cekildi. Artan glivenli liman algisi ve disen ABD
faizleri ile Altin gliclendi. Brent petrol 50 Usd civarinda kalmaya devam etti.

ECB Baskani Draghi faiz kararinin ardindan basin toplantisi yapti. Para politikasi
kararinin oy birligiyle alindigini belirten Draghi varlik alimlarinin en az Aralik ayina
kadar siurecegini, ahimlarin enflasyonda stirdirtlebilir toparlanma olana kadar devam
edecegini bildirdi. Buyimeye yonelik risklerin blyik 6lgclide dengelendigini belirten
Baskan kiresel toparlanmanin ticareti ve ihracati destekledigini belirtti. Draghi varhk
aliminin azaltilma senaryolarinin bu toplantida tartisiilmadigini séyledi. Draghi, Euro
Bolgesi'nde sonunda saglam bir toparlanma goérildigini belirterek konsey lyelerinin,
bankanin tesvik programlarindaki herhangi bir degisikligi disinmek icin herhangi bir
tarih belirlemedigini ve para politikasinda degisikliklere iliskin gorismelerin
sonbaharda baslayacagini dile getirdi.

ABD Baskani Donald Trump'in eski kampanya yoneticisi Paul Manafort, 6zel savci
Mueller tarafindan Rusya'nin secimlere midahalesiyle ilgili sorusturmanin bir parcasi
olarak muhtemel kara para aklama konusunda arastiriliyor. Wall Street Journal, Senato
ve istihbarat komisyonlarinin Manafort'u kara para aklama kapsaminda arastirdigini
bildirdi.

ABD'de tarafindan diin yapilan agiklamaya gore issizlik maasi basvurulari, 15 Temmuz
haftasinda 15 bin azaldi ve beklenti 245 bin iken 233 bin seviyesinde gercekleserek 9
haftanin dusigline geriledi. Bir dnceki hafta 247 bin seviyesinde aciklanan veri 248
bine revize edildi.

Bugiin yurtdisinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. icerde piyasalar kapandiktan sonra
Fitch’in Tarkiye icin kredi notu degerlendirmesi takip edilecek.

Piyasalara Genel Bakis

|

e -

7
PRIVATE
BANKING
kM

QR YapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.



!

e

YATIRIMIN }
GUNLUK

ROTASI

O L

Usd/TL

s 4

Din ECB Bagkani Draghi'nin agiklamalari sonrasinda
Dolar Endeksi’nde gerileme yasandi. Buna ABD Bagskani
Trump ile ilgili sorusturmanin genigletiimesi haberi
eklenince kayip artti. Din bu seviyeden bir miktar tepki
alimi yasandi. iceride Basbakan Yildirim’in acikladig
kabine revizyonunda Basbakan Yardimcisi Simsek’in
yerini korumasiyla bir miktar giiclenen TL diin kademeli
olarak geri ¢ekildi. Bunda Almanya'yla artan gerilimin
etkisi oldu. Uzun siredir slren Almanya-Tirkiye
gerginligi Alman disisleri bakanin yaptigi agiklamalar ile
farkli bir boyuta tasindi. Bakan, Gumrik Birligi'nin
genisletilmesinin  mevcut durumda zora girdigini ve
Alman hikimetinin baska adimlari da degerlendirdigini
ifade etti.

Usd/TL: Diin 6gleye dogru Almanya'dan gelen
aciklamalar TL'de yikselise neden oldu. Artan gerilimle
Usd/TL 3,5440 seviyesine dogru yikseldi. Gelismekte
olan llke piyasalari endeksinde(GOP) diin zirvelerden
satis yasandi. Ogleden sonra ise ECB Baskani Draghi'nin
aciklamalariyla parite yeniden 3,5300 seviyesinin altina
cekildi. Bu sabah 3,5280 seviyesinde olan TL agsindan
Usd’de yasasan gli¢stiz seyir 6nemli bir arti olusturuyor.
GOP'lardaki karisik gorinim TL'de bugiin iginde asagl
yondeki ivmeyi zorlastiriyor. Bugiin ABD'den agiklanacak
onemli bir veri takviminin bulunmamasi, USD’nin siyasi
gelismeler paralelinde hareket edecegini bize gosteriyor.
Buglin piyasa kapadiktan sonra Fitch tarafindan Tirkiye
degerlendirme raporunun yayinlanmasi bekleniyor. Bir
degisiklik olmasini beklemiyoruz. Dolar Endeksi'nde
siyasi endiselere bagl olarak kayiplar strerse Usd/TL'de
3,52 sonrasinda 3,51 ve 3,50 seviyelerine dogru geri
cekilmeler surebilir. Dolar Endeksi'nde bir miktar
toparlanma gabasi yasanmasi halinde ise yukselis tekrar
3,55 hedefli ile devam edebilecektir. 3,54 ara direng
seviyesi. 3.50 seviyesinin altina dogru hamleler igin
Tirkiye'ye yonelik ek olumlu haber ihtiyaci oldugu
goriisimiizi koruyoruz.

Eur/TL: ECB sonrasinda parite bu sabah  4,1070
seviyesinde islem goriiyor. ECB Toplantisi sonrasinda
Baskan Draghi'nin agiklamalarinin ardindan Euro'nun
degerlenmesinde Eylil ayinda para politikasinda
sikilastirmaya  gidilecegi  beklentisi  etkin  oldu.
Almanya’da tahvil faizleri yikseligini strdlrdi. 4,11
seviyesi onemli. Bu seviyenin Uzerinde paritenin kalicihk
saglamasi halinde 4,15 sonrasinda 4,18 hedefli yikselis
yasanabilir. 4,11 seviyesinde gelebilecek kar satislari
paralelinde vyasanabilecek kismi geri c¢ekilmelerde
4,0950 ara destek. 4,08 bugin igin gilgli destek

konumunda  bulunuyor. Eur/Tl'de, 4.05 altina
gevseyemedigi middetge, yonin yukari oldugunu
distinuyoruz.
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~ TL Tahvil/Bono: ABD tahvil piyasasinda siyasi

1 endiselere bagh olarak uzun vadeli kiymetlerin

11 faizlerinde dusik seviyeler diin de korundu. ABD 10 fm\ \‘ﬂ

- yilhk tahvil faizi %2,25 seviyesine geriledi. g w\‘“w
piyasada kabine degisimi haberi ve sonrasinda ise f‘ =)
ekonominin tek kisiye baglandigina dair yorumlarin J

A
) B
Ho E g

TL varliklara olumlu etkisi diin Almanya ile yasanan b, .-
et epe e . - . - . =) = .0000
ikili iliskilerdeki gerilim ile yerini bir miktar satisa ————ee
R . . . . un P r un
birakti. ABD faizlerinde yasanan gligsiiz seyir TL 206 | 2017
. . . IECHM10% Index (Turkish Gowvernment Bond 10 Compound Yield) 2043 Daily 244PR2016
bono faizlerinde i¢ taraftan gelen olumsuz Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 07-2ul-2017 09:29:55

haberlerin  etkisini ~ sinirhyor.  Tirkiye bono
faizlerinde seyir buglin de benzer paralelde
olusacaktir. Ginlik fonlama orani %12'ye yakin
seyrini koruyor. 10 yillik gosterge tahvil din gini
%10,47 seviyesinden kapatti. ABD faizlerinde Fed
oncesinde ylkselis yasanmasi halinde %10,70-10,80 P-300
araligi direng olarak o6ne c¢ikiyor. Gelismekte olan Jh

piyasalarda risk istahinin korunmasi ile olasi geri

cekilmelerde %10,40 seviyeleri ara destek, %10,30 1”““#“‘10"-‘ \"PJ\-

Tiirkiye CDS

ise kirllmasini beklemedigimiz giigli destek seviyesi
olarak 6éne ¢ikiyor.

Eurobond: ABD Baskani Trump'a yénelik T " o= | ' T S
sorusturmanin boyutlarinin  genislemesi ile ABD CTURK1US Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) 2034 Daily 270CT2015-07JUL2017
Copyrights 2017 Bloomberg Finance L.P. 07 -Jul-2017 09:28:35

tahvil faizlerinde gerileme sirdii. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %2,25 seviyesinde bulunuyor. Fed’in Aralk
ayinda faiz artinmina gitme olasiligl %42 seviyesine
gerilemis durumda. Gelecek hafta Fed Toplantisi

yapilacak. Oncesinde ABD faizlerinde bir miktar |ng"”""“'--—-w. ¢|I| “””‘”l Lo
toparlanma yasanmasini olasi goriyoruz. Turkiye T xmy ﬁ ! "'
eurobondlari diin de pozitif seyir izledi. Yillik verim | - o

uzun vadeli kagitta %5,73 oldu. Tirkiye CDS bu
sabah 183 civarinda. Guvenli liman ihtiyacinin
devami halinde ABD tahvillerinde %2,25 sonrasinda
%2,21 o6nemli direng seviyeler. ABD’de siyasi a1 2016 ‘ S0t
giindemin arka planda kalmasi ve Fed éncesinde bir EOTTTTS Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Weskly SIUNDIS-OTIULIGIT  Copyrign 2017 Bloombers Finance L .
miktar ylkselis yaganmasi halinde %2,27 ve %2,30
destek seviyeleri. Turkiye eurobondlarinda olumlu
seyrin global faizlerde yasanan geri c¢ekilmeler
paralelinde kisa bir siire daha devam edebilecegini
diisiinUyoruz. Sonrasinda bu siirecin devami igin
FED basta olmak lzere biliylik merkez bankalarinin
guvercin agiklamalar yapmasi-ana etken- ve/veya i¢
tarafta olumlu haber akisinin-yan etken- mimkin
kilacagi kanaatindeyiz. Bu konuda Agustos ayinin
21'de gergeklesecek olan Jackson Hole toplantisi
one cikiyor. I¢ tarafta dinkii olumlu haber akisi
sonrasinda Eurobond faizinde kiiresel piyasalara ve 013 sz so1s so1s ‘ so1r

faiz seviyelerine paralel seyrin devamini bekliyoruz. 2528825 Corp (TURKEY 4 7/8 04/16/43) 2045 Weskly 02JUN2012-070UL2017 Copyrighta 2017 Bloomberg Firance L

07-Jul-2017 09:29:21

2025 Vadeli Eurobond
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Eur/Usd: Parite ECB karari 6ncesinde din sakin
seyretti. Aciklama gelince hareketlenme yasanan paritede
ECB Bagkani Draghi konusmaya baslayinca dalga boyutu
artti. ECB karari ile 1,1479 seviyesine kadar gerileyen parite
ECB Basgkani’nin konugmasinin beklentimiz disinda son

konusmasi paralelinde olup sonbaharda (Eylul 7) varlik 1.1500
alimlarinin azaltilmasi konusunun gériisilebilecegine vurgu QHT'HU. hm
yapmasi ile 1,1571 seviyesine kadar gug¢lendi. Ana temada 01 l

ECB Bagkani Draghi 6zellikle enflasyon vurgusunda var Hlﬂ“”*h*ﬂ H9 0, ot

oldugundan daha fazla bir iyilesme ya da koétlye gitme
hususunda farkli bir agiklama yapmadi. Ancak rekor ”T 11000
seviyede Eur pozisyonu tasiayan piyasada Eylil ayi |MHI‘"'

toplantisinda varlik alimini azaltabilecek bir algi yaratiimasi

ile paritede 1,1571 seviyesine dogru hizli bir yi]kseli§| wu
t

'ul]n
ﬂll?

yasandi. Baskan Draghi hafta igcinde agiklanan Euro Bolgesi e e ——
Haziran ayi TUFE verilerini yorumlarken; cekirdek Epr T May T Jun i
enflasyondaki  ylkselisin, mangetin  aksine  ECB’nin 2017

EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 11MAY2016-071UL2017

politikalarinin islerligine ve enflasyondaki zayifigin gegici Copyrighte 2017 Bloomberg Finance L.P. 47-JU1-2017 09:27-51

fiyat etkisinden kaynaklandigina dair oldugunu ve ¢ekirdek
enflasyonun orta vadede yukari gidecegini belirtti. Bu da
Eur igin olumlu algilandi. ABD piyasalarinin agilmasi ile
birlikte ABD Bagkani Trump’a iligkin siyasi endiselerin tekrar
glindeme gelmesi ile Usd, Eur karsisinda kayiplarini arttirdi.
Parite 1,1640 seviyesine dogru yikseldi. Bugiin piyasada
onemli bir veri akisi bulunmuyor. 1,1640 seviyesinden bir
miktar geri cekilen parite yukari yonde fiyatlama istegini
surdirdyor. Kiresel piyasalarda Trump faktori ile zayif
seyreden  Usd  paritenin yukar yondeki hareketini
destekliyor. Haftaya Fed Toplantisi bulunuyor. Bu toplanti
Oncesinde siyasi tarafta ek bir olumsuzluk yasanmaz ise
paritede bir miktar dizeltme yasanabilir. Bu durumda
1,1550 ara destek. 1,1490 ise gl¢li destek konumunda.
Fed tarafinda bilango daraltilmasi konusunda yeni bir mesaj
gelmemesi veya Baskan Trump ile ilgili ek bir olumsuzluk
yasanmasi halinde paritede yikselisin 6nce 1,1675
sonrasinda ise 1.1765-85 bandina dogru devam
edebilecegini diistinlyoruz.

-

AItIN: ECB beklendigi gibi faiz oranlarinda ve varlik alim
miktarinda degisiklige gitmedi. ECB karari sirasinda Altin
fiyatlar 1.238 Usd civarinda kaldi. Ancak ECB Baskani
Draghi'nin para politikasinda degisimin Eylul toplantisinda
olabilecegini sodylemesiyle Usd deger kaybina ugrayinca
Altin tekrar 1.240 Usd (izerine ylkseldi. Aksam saatlerinde

W OXMMSD Cumcy - LastPries| =

ABD Baskani Trump ile ilgili sorusturmanin kapsaminin ™ "o e T Toec’ T Tmer T T dun
genisleyecegi endiselerine bagl olarak kazanimlarini 1.246 2018 | ooy

e o . ¥AUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 24APR2016-07JUL2017
Usd seviyesine tagidi. ABD 10 yillik tahvillerinde 92,25  copyrighta 2017 Bloomberg Finance LP. 07-Jul-2017 09:31:31

seviyesine dogru yasanan dislis buna destek oldu. Siyasi
gelismelerde ek bir olumsuzluk olmaz ise genel resimde
gelecek haftaki Fed Toplantisi 6ncesinde 1240 Usd seviyesi
Uzerinde Altin fiyatlarinda ¢ok glgli bir seyir simdilik
beklemiyoruz. Siyasi belirsizliklere bagl olarak glvenli

liman algisinin artmasi durumunda Altin’da yukselis 1.246- PR{\?ATE
1.252 Usd hedefli olarak sirebilir. Fed 6ncesinde ABD faiz BANKING
oranlarinda yasanabilecek ytiikselise baglh geri ¢ekilmelerde \/Y .

GRYapiKredi
1.235 sonrasinda 1.230 Usd onemli destek seviyeleri olarak -l .
one gikiyor.
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ingiltere'de bugiin Brexit mizakerelerinin ikinci tur
sireci tamamlandi. Hafta basinda beri devam eden
mizakerelerin  ardindan, AB  Komisyonu Brexit
mizakerecisi Barnier, bu hafta yapilan goérismelerin
vatandaslik haklarinin korunmasi konusunda taraflar
arasindan fikir ayriligina isaret ettigini belirtti. Ote
yandan Barnier, bir sonraki miizakereye ise ingiltere
finans konusunda kendisini netlestirdikten sonra
baslanacagini aktardi.

Euro, ECB Bagkani Draghi'nin hala 6nemli miktarda
genislemeye ihtiya¢ duyuldugunu belirtirken, karar
konusunda sonbahari isaret etmesi ile giglendi.

ABD Baskani Trump hakkindaki Rusya sorusturmasini
ylruten FBI eski baskanlarindan Muller'in sorugturmayi
Trump'in finansal isleri konusunda genisletmesiyle Dolar
Endeksi geriledi.

Gbp/Usd: Brexit slirecinin yarattigl endiseli havayla
birlikte glgstiz Usd'ye ragmen parite 1,3000
seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor. Bu sabah
1,2990 seviyesinde bulunan paritede Dolar Endeksi'nde
yasanan glicsliz seyrin devami halinde 1.3000-1.3050
araligina dogru glglenme yasanabilir. Dolar Endeksi’'nde
bir miktar tepki alimlari yasanamasi halinde ise olasi geri
¢ekilmede 1,2950 sonrasinda 1,29 ara destekler. 1,2875
glcli destek seviyesi. Buglin paritede kismi bir geri
¢ekilme bekliyoruz.

Gbp/Eur: Parite gecen hafta Gbp lehine devam
eden seyrini bu hafta basinda Brexit miizakerelerinin
ikinci turunun baslamasi ile sonlandirmigti. Glgsiiz gelen
ingiltere verileri sonrasinda parite 1,1270 seviyesine
kadar gerilemisti. Diin ise paritede ECB sonrasinda ECB
Baskani Draghi’den gelen sahin nitelendirilebilecek
aciklamalara 1,1140 seviyesine dogru cok glgli geri
cekilme yasandi. Bugiin bu seviyelerden gelen tepki
aliminin  bir miktar strmesini bekliyoruz. 1,1180
sonrasinda  1,1220 giigli direng seviyesi. ingiltere
Ozelinde Brexit ile ilgili gelebilecek olumsuz agiklamalar
halinde ise 1,1130 ara destek. 1,1080 ise nihai gugll
destek seviyesi olarak 6ne gikiyor.
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Diin olusan geri ¢ekilmelerde seans igi destek olarak izledigimiz 106,500 lzerinde dengelenme y
¢abasinda hareketlenen piyasada, bu noktanin korunmasiyla birlikte endeksin yikselig
potansiyelini sirdirmeye galistigini gézlemliyoruz.

Haftanin son islem gliniine 106,500 ara destegini koruma ¢abasinin devamiyla baslayacak olan
piyasada, bu seviyenin giin icerisinde dnemli olacagini diiglinlyoruz. Endeksin giin igi yikselis
potansiyelini stirdiirebilmesi igin 106,500 desteginin korunmasi gerkeiyor. Bu durumda ilk etapta
108,000 olmak Uzere, 110,000 hedefiyle piyasadaki yukari hareketin etkisini sirdirebilecegini
distniyoruz. Su asamada kisa vadeli teknik resmin giicini ve yilkselis yonindeki egilimini
korudugu piyasada, seans ici hareketi 106,500 Uzerinde yikselis yoniinde izlemeye devam
ediyoruz.

106,500 altindaki olasi hareketleri ise piyasada realizasyon sinyali olarak degerlendiriyoruz. Bu
durumda bir alt noktada bulunan 105,500 ve ardindan 104,000 seviyelerinin test edilebilecegini
distniyoruz. Bu nedenle seans ici harekette 106,500 seviyesinin mevcut pozisyonlar igin bugiin
de stop loss olarak almaya devam ediyoruz.

Mar Apr May Jun
2017

XUL0D Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULED Daily 3LIAL2015-07IUL2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance L.P.
07 -Jul-2017 00:25:50

)
PRIVATE
BANKING
—t M s

_ G tamikredi _

Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Parlteler 20 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Usd,/TL 3,53 3,53 2,92 2,34 2,15
Doviz Sepeti/TL 3,82 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,163 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 20 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 11,37 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 10,47 11,42 10,74 7,96 10,41
Tirkiye CDS (baz puan) 186 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,26 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 20 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 106.736 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.497.631 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.059 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21.612 19.765 17.425 17.823 16.577
|S&P Endeksi 2.473 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 20 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 141,37 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.246 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 0,0 20,9 25,0 8,7 20,6
Doviz Sepeti/TL 55 18,8 18,0 11 233
|Eur/Usd 10,5 -3,0 -10,3 12,0 4,2
[Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
ITL Gosterge Bono 74 -23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil 95 68 278 245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -19 18 10 86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 36,6 8,9 16,3 26,4 133
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 39,4 6,0 -15,8 246 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 25,4 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
[Dow Jones Endeksi 9,3 13,4 2,2 75 26,5
|S&P Endeksi 10,5 9,5 07 11,4 296
Emtia (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 7,7 31,9 12,0 6,7 12,8
Altin (Usd) 83 84 104 18 280

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /’W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«

21 Temmuz 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir.



