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BIST-100 Endeksi: 107.418 (degisim: %1,61 islem hacmi: 5.8 milyar TL)
Q Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %11,33 (Yatay)
o 10Yillik Tahvil: %10,49 (-8 baz puan)
Usd/TL: 3,53 (%0)
Doviz Sepeti/TL: 3,80 (%0)
Altin: 1.238 Usd (%-0,08)
ABD 10 Yillk Tahvil: %2,27 (6nceki gun %2,28)
VIX: 9.79 (6nceki gun 9,89)
CDS Turkiye: 186 (6nceki gun 188)
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Japonya Merkez Bankasi Toplantisi (10 yillik tahvil getiri hedefi beklenti: %0.0 6nceki:%0.00)
TR - Tuketici Gliven Endeksi (6nceki: 70.00)

Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.00 6nceki:%0.00)

Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%-0.4 6nceki:%-0.4)

Avrupa Merkez Bankasi Varlik Alim Programi (beklenti:60 milyar euro énceki: 60 milyar euro)
ECB Bagkani Draghi konusacak

ABD - Haftalik Issizlik Maag! Basvurular (beklenti: 245.000 dnceki: 247.000)

ABD - Philadelphia FED Imalat Endeksi (beklenti: 22.9 énceki: 27.6)
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Euro bugilinku ECB Toplantisi dncesinde diin bir miktar geriledi. Dolar Endeksi ABD saglk reformu
yasa tasarisinin hayata gecirilememesiyle Sali giini Eylil'den bu yana en diisiik seviyesi olan
94,47'e inmesinin ardindan 94,94 seviyesine dogru yikseldi. Altin bir miktar geriledi. ABD’de ticari
ham petrol stoklarinin gecen hafta 4,7 milyon varil (% 1) distsle 490,6 milyon varile geriledigi
aciklandi. Piyasa beklentisi, stoklarin 3,2 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir 6nceki hafta da ham
petrol stoklari 7,6 milyon varil diisiis kaydetmisti. Boylece, ABD'de ticari ham petrol stoklari son 15
haftanin 12'sinde gerilemis oldu. Bu veri sonrasinda Brent Petrol 50 Usd seviyesine yaklasti.

ABD’de banka bilangolari gelmeye devam etti. Morgan Stanley 2016 yilinin ikinci ¢ceyreginde 1.6
milyar Usd (hisse basina 0.75 dolar) dagitilabilir kar elde etmisken bu yilin ayni déneminde 1.76
milyar Usd (hisse basina 0.87 dolar) kar elde etti. Bankanin gelirleri de 8.9 milyar dolardan 9.5
milyar dolara gikti. Piyasanin gelir beklentisi ikinci ceyrek icin 9.09 milyar dolar seviyesindeydi.

ABD tarafinda Carsamba glinl yapilan agiklamaya gore konut baslangiglari Haziran ayinda % 8,3
artarak dort ayin en hizli yikselisini gerceklestirdi. Mayis ay1 konut baslangiclari verisi eksi %
5,5'ten eksi % 2,8'e revize edildi.

Japonya Merkez Bankasi bugilnkl toplantisinda, parasal tesvigi degistirmezken, enflasyon
gorinimind daslrdi.Banka agiklamasinda, 2017 igin enflasyon tahminini %1.1 olarak agiklayarak
% 2 olan hedefinin oldukga altinda tuttu. Banka biiyiime tahminini ise %1,6'dan % 1,8'e yukseltti.

ECB’nin bugtin gergeklesecek olan toplantisi ve Baskan Draghi'nin toplanti sonrasindaki konusmasi
onemli olacak. ECB 8 Haziran'daki toplantisinda, enflasyon tahminlerini asagi cekerken, biyime
tahminlerini yUkseltmisti. Draghi enflasyon tahminlerinin, disik petrol fiyatlari nedeniyle asagi
yonli revize edildigini, cekirdek enflasyonun heniiz ikna edici sekilde yonini yukari ¢cevirmedigini
belirtmisti. Draghi'nin 27 Haziran Sali gini gergeklestirdigi konusmasinda enflasyonda
normallesme sireciyle birlikte para politikalarinda da degisimin olabilecegine yonelik agiklamalari
piyasalarda sert bir fiyatlamayi beraberinde getirmis ve euro hizli bir sekilde deger kazanmisti.
Euro bolgesinde tahviller, ECB Baskani Mario Draghi'nin 26 Haziran'da bolgedeki yukari yonli
baskilarin asagi yonla baskilarin yerini aldigi agiklamasindan bu yana satisa ugruyor. Almanya'da 10
yil vadeli tahvil faizleri, gectigimiz hafta 2016 yilinin Ocak ayindan bu yana olan en yiiksek
seviyesine tirmandi ve Avrupa'daki diger tahviller de bu hareketi yansitti. Bu gelismeler sonrasinda
Baskan Draghi’nin konusmasinin fazla sahince algilanmasi sonrasinda yapilan dizeltme c¢abalari
cercevesinde bugilnkl toplantida daha dengeli konusmasini ve sahin sdylemler konusunda daha
temkinli olmasini bekliyoruz. ECB Baskani Draghi, merkez bankasi yetkililerinin Jackson Hole'da
diizenleyecegi konferansta Agustos ayinda bir konusma yapacak. Draghi'nin Euro bdlgesi
ekonomisinde iyimserlik ve parasal tesvige olan ihtiyacin azaldigi isaretlerini bu toplantida veya
ekonomik projeksiyonlarin agiklanacagi ECB’nin 7 Eyliil toplantisinda vermesini daha yiksek olasilik
olarak degerlendiriyoruz.

Euro Bolgesi'nde diin agiklanan verilere gore konut fiyatlari, yilin ilk ceyreginde gecen yilin ayni
dénemine gére % 4 yiikseldi. insaat Gretimi ise Euro Bolgesi’'nde Mayis'ta bir 6nceki aya kiyasla %
0,7 azalirken, 2016'nin Mayis ayina gore ise %2,6 artti.
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Usd/TL

ABD saglik reformu ile ilgili gelismeler sonucunda Dolar
Endeksi son bir yilin en disik seviyesine gerilemisti. Dln
bu seviyeden bir miktar tepki alimi yasandi. iceride ise
Bagbakan Yildirnm kabine degisikligini agikladi. 15 Bakan
gorevlerini slrdirirken, 6 Bakan’in gorevi degisti,
Kabineye 5 yeni isim girdi. Kabine revizyonunda en ¢ok
merak edilen konulardan biri de ekonomi yénetimiydi.
Ekonomi yonetiminde en onemli degisiklik Basbakan
Yardimciligi diizeyinde gergeklesti. Piyasanin sevdigi bir
isim olan Mehmet Simsek, basbakan yardimcisi olarak
goreve devam ederken; SPK, BDDK, TMSF gibi
kurumlardan sorumlu olan, reform ve vyatirimlarin
koordinasyonunu gergeklestiren Basbakan Yardimcisi
Nurettin Canikli yeni hiikimette Milli Savunma Bakani
olarak gorev aldi. Yeni donemde, Mehmet Simsek’in
ekonomi yonetiminde yer almaya devam edecek olmasi,
Turkiye'deki yatirrm ortami, yapisal reformlarin gelecegi
ve ekonomiye genel bakis agisindan piyasalarca olumlu
degerlendirdi. TL varliklar gliglendi.

Usd/TL: Basbakan Yildirnm’in kabine revizyonuna iliskin
aciklamalarinin hemen Oncesinde 3,5265 seviyesinde
yer alan Usd/TL, agiklamalarin ardindan 3,53’in Gzerine
¢ikti.  Sonrasinda ise yeni degisikliklerle ekonomi
yonetiminde iletisimin daha iyi olmasina neden
olabilecegi dislncesi ile 3,5120 seviyesine dogru geri
cekildi. Bu seviyeden gelen alimlar ve Dolar Endeksi’'nde
yasanan bir miktar toparlanma ¢abasi paralelinde bu
sabah Usd/TL 3,53 seviyesinde islem goriyor. Bugiin
onemli bir veri akisi bulunmaz iken ECB Baskani
Draghi’nin agiklamalari énemli olacak. Faizlerde yukari
yonde hareketler yaratabilecek sahin agiklamalar 3,54
sonrasinda 3,55 seviyesine dogru yikselislere neden
olabilir. Mevcut para politikalarinin devami seklinde
soylemler ise kisa donemde Usd/TL’de 3,51 sonrasinda
3,50 ve 3,49 seviyelerine geri ¢ekilmeye neden olabilir.
Geri c¢ekilmelerin 3,49 seviyesi ile sinirli kalacagini
disinmeye devam ediyoruz. Beklentimiz aksine
olusabilecek gelismelerde 3,4754 seviyesi 2017 yilinda
gorilen en disik seviye olarak éne cikiyor. ECB karari
oncesinde Usd/TL‘de 3,52-3,54 arasinda dalgalanmanin
devam edecegini duslinliyoruz.

Eur/TL: ECB 6ncesinde parite bu sabah dinki
seviyesinde 4,07 civarinda islem goriyor. ECB Toplantisi
oncesinde Eur lehine hareketlerin sinirlanacagini
dusliniyoruz. 4,05 seviyelerinden Eur/TLl'de alimlar
goriliyor. 4,07-4,09 o6nemli direng seviyeleri. Euro
Bolgesi faizlerinde ¢ok gliclli yukari yonde hareketler
olusturabilecek agiklamalarda 4,11 giicli direng seviyesi.
Guvercin agiklamalar ile TL lehine seyrin giiglenmesi
halinde ise Eur/TL 4,03-04 aralig1 hedef olur.
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TL TahviI/Bono: ABD tahvil piyasasinda uzun vadeli
kiymetlerin faizlerinde dlgsuk seviyeler diin de korundu.
ABD 10 yillik tahvil faizi %2,27 seviyesinde kaldi. i¢
piyasada kabine degisimi haberi ve sonrasinda ise
ekonominin tek kisiye baglandigina dair yorumlar TL
varliklara olumlu yansidi. Bundan sonraki siirecte gerek
merkez bankalarindan gelecek agiklamalar gerekse
makro veriler ile yon tayin etmeye devam edecek.
Buglin ECB Baskani Draghi'nin agiklamalari takip
edilecek. Tirkiye bono faizlerindeki seyir de bugiin
bunun paralelinde olusacaktir. Gunlik fonlama orani
%12’ye yakin seyrini koruyor. 10 yillik gosterge tahvil
diin %10,57 seviyesinden %10,49 seviyesine geriledi.
Baskan Draghi’den sahin ydnde agiklamalar gelmesi
halinde %10,70-10,80 aralig1 direng olarak 6ne gikiyor.
Bir stre daha mevcut politiklarin devami yoniinde
aciklamalar gelmesi halinde mevcut risk istahinin
korunmasi ile olasi geri gekilmelerde %10,45 ve %10,40
seviyeleri ara destek, %10,30 ise kirilmasini
beklemedigimiz glicli destek seviyesi olarak 6ne gikiyor.

Eurobond: pusiik ABD enflasyon verileri ve ABD’de
saghk reformu konusunda yasanan olumsuz gelismeler
sonrasinda ABD tahvil faizlerinde gerileme stirdii. ABD
10 yilhk tahvil faizleri %2,27 seviyesinde bulunuyor.
Fed’in Aralik ayinda faiz artirrmina gitme olasilig1 %40-45
seviyesi arasina gerilemis durumda. ABD’de saglik
reformu gergeklesmeden, mali glindem 6zellikle de vergi
reformunun devreye sokulamayacagl dusiincesi ABD
faizleri (zerinde baski olusturmayi surderecek gibi
goriiniyor. Ancak gelecek hafta Fed Toplantisi
bulunuyor.Oncesinde bir miktar toparlanma yasanmasini
olasi gorlyoruz. Turkiye eurobondlari din de pozitif
seyir izledi. Yillik verim uzun vadeli kagitta %5,78 oldu.
Bunda igerde yasanan olumlu gelismeler de etkin oldu.
Yapilan kabine degisimi ekonomi yonetimin tek elde
toplanacagi sekline yorumlanmasi alim getirdi. Turkiye
CDS bu sabah 186 civarinda. Giivenli liman ihtiyacinin
artisi halinde ABD tahvillerinde %2,26 ve %2,25 6nemli
direng seviyeler. ABD’de siyasi glindemin arka planda
kalmasi ve Fed oncesinde bir miktar yikselis yasanmasi
halinde %2,32 ve %2,40 destek seviyeleri. Tirkiye
eurobondlarinda olumlu seyrin global faizlerde yaganan
geri ¢ekilmeler paralelinde kisa bir siire daha devam
edebilecegini duslnilyoruz.  Sonrasinda bu sirecin
devami i¢cin FED basta olmak Uzere biliyik merkez
bankalarinin givercin agiklamalar yapmasi-ana etken-
ve/veya i¢ tarafta olumlu haber akisinin-yan etken-
mimkiin kilacagl kanaatindeyiz. Bu nedenle bugiin ECB
Baskani Draghi’nin aciklamalari olduk¢a 6nemli. g
tarafta diinkii olumlu haber akisi sonrasinda Eurobond
faizinde kiiresel piyasalara ve faiz seviyelerine paralel
seyirin devamini bekliyoruz.
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EUI’/USdZ Euro, Usd’'nin ABD’de mali reformlarin
belirsizlige slriklenmesi ile olusan genis ¢aph zayiflik ve
ECB’nin  buglin dizenleyecegi toplantida parasal
tesvikten ¢cikmaya niyetli oldugu sinyalleri verebilecegi
spekilasyonundan destek alarak 1,1582 seviyesine
ulasarak son 14 ayin en yiksek seviyesine geldi. Din ise
Euro’da 1,1505 seviyesine kadar kar satislari goralda.
Parite buglin ECB faiz karari sonrasi konusma yapacak
Draghi'nin piyasaya iletecegi mesajlar ile yén bulacak.
Karar ©ncesinde paritenin 1,15 seviyesinde vyatay
kalacagini distnilyoruz. Draghi'nin son agiklamalari
sonrasi piyasada genel beklenti ECB'nin nicesel
genislemeye kisa zamanda son verecegi yonindeydi.
Ancak sonrrasinda ECB yetkililerinden bu konunun yanlis
algilandigina dair séylemler geldi. Bizim beklentimiz
paritenin 1,15 seviyesinin Uzerine tasindigl ortamda
Baskan  Draghi'nin  aciklamalarinin  mevcut para
politikasinin bir stire daha korunmasi yéniinde olacagi.
Bu digslincemize paralel soylemler olmasi halinde
Euro'nun 1,15 seviyesinin altina tekrar gerilemesi
beklenebilir. Bu durumda 1,1470 ve 1,1430 ara
destekler, 1,1380 ise glicli destek konumunda
bulunuyor. Buna karsin ECB Baskani Draghi'nin
aciklamalarinin  siki para politikasina donlslt isaret
etmesi halinde paritede Eur lehine kazanimlar 1,1585
sonrasinda 1,1615 hedefli yikselisini strdurebilir.
Ylkselislerde gliclii direng 1.1675 seviyesini isaret
ediyor.

AltIn: Altin fiyatlar diin 1.243 Usd seviyesinden asag
yonde hareket etti. Buglinkii ECB toplantisi ve gelecek
haftaki Fed toplantisi Altin fiyatlari Gzerinde baski
yaratmaya baslamis  goriiniiyor.Dolar kanadina
baktigimizda, Trump tedirginligi ile giris yaptigimiz
haftada bu tedirginligin etkilerinin azalmasina bagh
olarak,Dolar Endeksinde bir miktar toparlanmanin
oldugunu goriiyoruz. Bugin ABD kanadinda ikincil
diizeyde 6nemi olan veriler agiklaniyor. Bunlarin Altin
Gzerinde oOnemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
Ancak diger yandan ECB' toplantisinda Bagkan
Draghi’nin mevcut genislemeci yonde politiklarin devami
yonunde agiklamlar vermesi halinde Altin fiyatlarinda
1.240 Usd seviyesi Uzerine kismi bir yikselme tekrar
gorinebilir. ECB Toplantisi sonrasinda Baskan Draghi’den
siki para politikasina doniis yoéniinde agiklamalar gelmesi
halinde yasanabilecek geri ¢ekilmelerde 1.232 Usd ara
destek, 1.220 Usd ise kuvvetli destek konumunda
bulunuyor.Genel resimde gelecek haftaki Fed Toplantisi
oncesinde 1240 Usd seviyesi lizerinde Altin fiyatlarinda
cok glicli bir seyir simdilik beklemiyoruz.  Siyasi
belirsizliklere bagl olarak giivenli liman algisinin artmasi
durumunda Altin’da yikselis 1.245- 1.252 Usd hedefli
olarak surebilir.
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ingiltere'de Haziran ayinda enflasyon ve perakende fiyat
endeksi  rakamlarinin  beklenti altinda  kalmasi
sonrasinda din veri takvimi agisindan sakin bir giin
yasandi. Ingiltere'de Brexit miizakerelerinin devam
ediyor olmasi Gbp izerinde baski yaratiyor. Ozellikle
ingiltere Hiikiimeti'nde géris ayrliklarinin olmasi ingiliz
siyasetinde tansiyonun yiikselmesine neden olmakta.
Brexit gorigsmelerinde ise li¢ ana baglik simdilik 6n plana
cikiyor: Bunlar Yurttaslik Haklari, AB'nin ingiltere'den 60
milyar euroluk tazminat istegi, AB Ulkelerinde ticarete
konu olan ingiliz mallarinin durumu. Ozellikle ilk iki
madde goérismelerin  tikanma ihtimalini 6n plana
cikartacak kadar 6nemli. Brexit gorigmelerinin yumusak Gbp/Usd
bir havada gergeklesme ihtimali oldukga zayif

goruntyor. Brexit mizakerelerinin iI_(i_nci. turunun bug.i]n. uu“ﬂumll#w%@w N f“m
1

tamamlanmasinin ardindan konuya iliskin medyaya bilgi
verilmesi bekleniyor. Gelebilecek agiklamalar isiginda

Gbp’de hareketlilik yasanabilir. ﬁﬂ\miﬂﬂr‘“%ﬂuu' "ﬂﬂﬁu'ﬁ b 10900
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Gbp/Usd: Parite 1,3030 seviyesi ¢evresinde " % [

tutunmayi sirdiriiyor. Gerilemenin devami adina bu f 1.2000

destek seviyesinin kirilmasi gerekiyor. 1,3030 altinda

kaliciik saglamasi halinde tekrar 1,2950 seviyelerine | dan Fee Har 23.1;{!‘” Hay un
dogru geri ¢ekilme beklenebilir. Usd’de suregelen zayif GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 23DEC2016-04JUL2017
. o . . Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 04-Jul-2017 08:13:27
seyir asagl yonli bu hareketin sinirli kalmasina neden
olabilir. Gelecek hafta Fed Toplantisi'ni dikkate
aldigimizda Dolar Endeksi'nde tepki yukselisleri
giiclenebilir. Son gelen veriler ingiltere’de faiz artisini bir
sire glindemden kaldiracaga benziyor. Bunun yaninda
Brexit sirecini de dikkatte aldigimizda paritede 1,3000 Gbp/Eur

ve 1,2950 desteklerine dogru geri ¢ekilmenin devamini
olasi goruyoruz. 1.2875 seviyesi glicli destek
konumunda. ABD tarafinda glindemden tekrar bir
miktar disen siyasi kargasanin artmasi halinde ise
paritede 1,3050 Uzerinde fiyatlamalar yeniden
olusabilir. Bu yonde bir fiyatlama  tekrar 1,3110
seviyesine dogru yukselisi saglar. 1,3150 ise gigll direng
seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor.

11000

Gbp/Eur: Parltede gecen hafta Gbp IEhIne devam GEPEUR Curncy [GBDi?'];i-UTE}GBDEJl }Eill«' ZIMARZ012-04 2017 Zii-;;'ri-;'l‘tﬂ 2017 Bloomberg Finance L.P.
eden seyir bu hafta basinda Brexit mizakerelerinin 04-2ul-2017 0811324
ikinci turunun baslamasi ile sonlanmisti. Glgsiiz gelen
ingiltere verileri sonrasinda parite 1,1375 seviyesinden
1,1270 seviyesine kadar geriledikten sonra 1,1300
seviyesine dogru toparlandi. Bu sabah 1,1320
seviyesinde bulunuyor. Paritede ECB Toplantisi
Oncesinde vyatay seyir bekliyoruz. Sonrasinda sahin
yonli acgiklamalarda 1,1290 sonrasinda 1,1270 destek

seviyesi. 1,1220 glg¢li destek seviyesi. Gulvercin P
aciklamalarin Bagkan Draghi’den gelmesi halinde ise PRIVATE
1,1375 guglu direng. BANKING
—_
GRYapiKredi
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Onceki giin olusan zayiflama egiliminin ardindan, diin 106,500 ara direncinin asilmasiyla birlikte
‘ piyasada yukari hareketin yeniden gli¢ kazandigini gozlemliyoruz. Boylece 107,000 hedef
i seviyesini yukari gegtigini gozlemledigimiz piyasada, gline devam edecek alim egilimiyle
|
\

baglanacagini dustiinuyoruz.

Seans i¢i geri cekilmelerde 106,500 seviyesini destek olarak aldigimiz piyasada, bu nokta [
Gzerindeki hareketlerde alim egiliminin gliclini koruyacaktir. Bu durumda ilk etapta 108,000

olmak (zere, 110,000 hedefiyle piyasadaki yukari hareketin etkisini sirdiirebilecegini
distniyoruz. Su asamada kisa vadeli teknik resmin giicini ve yilkselis yonindeki egilimini
korudugu piyasada, seans ici hareketi 106,500 Uzerinde yikselis yoniinde izlemeye devam
ediyoruz.

106,500 altindaki olasi hareketleri ise realizasyon sinyali olarak degerlendiriyoruz. Bu durumda bir
alt noktada bulunan 105,500 ve ardindan 104,000 seviyelerinin test edilebilecegini diisinliyoruz.
Bu nedenle seans igi harekette 106,500 seviyesinin mevcut pozisyonlar igin stop loss olarak
alinmasini 6neriyoruz.

Mar Apr May Jun
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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FATIRIMIN
GUNLUK Onemli Gostergelerin Performansi

| RGTAS| | ST s gl gz

Pariteler 19 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,53 3,53 2,92 2,34 2,15
Déviz Sepeti/TL 3,80 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,151 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 19 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
ITL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 11,33 10,63 10,86 8,02 10,10
[TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 10,49 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 186 273 269 196 222
JABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,27 2,45 2,27 217 3,03
Hisse Senetleri 19 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 107.418 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.508.394 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.060 845 794 955 1.002
[Dow Jones Endeksi 21.641 19.765 17.425 17.823 16.577
|S&P Endeksi 2474 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 19 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 140,65 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.238 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 0,1 20,9 25,0 87 20,6
Déviz Sepeti/TL 51 188 18,0 11 23,3
|Eur/Usd 9,3 -3,0 -10,3 -12,0 4,2
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
ITL Gosterge Bono 70 -23 284 -208 395
TL 10 Yilik Tahvil -93 68 278 -245 374
JABD 10 Yillik Tahvil -18 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 37,5 89 -16,3 26,4 -13,3
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 40,4 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 25,5 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
[Dow Jones Endeksi 9,5 13,4 2,2 75 26,5
[S&P Endeksi 10,5 9,5 -0,7 114 29,6
Emtla (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 71 31,9 12,0 6,7 -12,8
Altin (Usd) 7,6 84 -10,4 -18 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan @R YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«

20 Temmuz 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir.



