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Q BIST-100 Endeksi: 106.217 (degisim: %0,99 islem hacmi: 4.68 milyar TL)
Q Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %11,42 (5 baz puan)

4 o 10 Yillik Tahvil: %10,64 (3 baz puan)

i Usd/TL: 3,52 (%-0,57)

Doviz Sepeti/TL: 3,79 (%-0,26)

Altin: 1.238 Usd (%+0,65)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,30 (6nceki giin %2,33)

VIX: 9.82 (dnceki guin 9,51)

CDS Turkiye: 189 (6nceki gin 191)

11:30 ingiltere - TUFE (beklenti:%0.2 dnceki:%0.3)

13:00 Hazine 2022 ve 2027 vadeli tahvil ihalesi diizenliyor
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Haftanin ilk glininQ sakin gegiren piyasalar aksam saatlerinde ABD Senatosu'nun glindeminde
bulunan ve Obamacare'in yerini alacak yeni saglik yasasi tasarisinin iki Cumhuriyetgi senatoriin
muhalefetinin ardindan oylamadan gegme sansinin kalmamasi ile sarsildi. Senato ¢ogunluk lideri
Mitch McConnell Obamacare'nin kaldirilmasi igin Cumbhuriyetgilerin ¢abasisinin  basarili
olmayacaginin agikca goriuldigiini soyledi. Bu gelisme ile Dolar Endeksi 94,70 seviyesine kadar
geriledi. Cuma guni Usd ekonominin ikinci ¢eyrekte glicli blyime kaydedecegi beklentilerini
azaltan enflasyon ve perakende satislar verisinin ardindan deger kaybina ugramisti. Tim bu
gelismelerle birlikte Fed'in 2017 yili sona ermeden bir kez daha faiz artirrmina gitmesi ihtimali
ylzde 45 seviyesine indi. ABD’de saglik reformu gerceklesmeden, mali giindem &zellikle de vergi
reformunun devreye sokulamayacagi Usd lizerinde baski olusturmay: siirderecek gibi goriintyor.
Altin ve tahvil fiyatlari glivenli liman algisinin artmasi ile deger kazandi. Brent petrol fiyatlari, ABD
ve OPEC uyesi Libya'da Uretimin artmakta olduguna iliskin endiselere karsilik talebin iyilesme
isaretleri gostermesi ile birlikte 48 Usd seviyesi Gizerinde kalmaya devam etti.Haftanin devaminda
en onemli olay ECB’nin Persembe glinli yapacagl toplanti ve sonrasinda Baskan Draghi’nin
aciklamalari olacak. Piyasalar bu toplantidan degisiklik gelmesini beklemiyor. Niceliksel gevsemeye
ait bir degisikligin Eylil Toplantisi 6ncesinde gelmesi beklenmiyor.

New York Fed'den diin gelen veriye gére imalat endeksi 19,8 puandan 9,8 puana indi. Piyasalarda
beklenti Endeksin 15 puana inecegi yoniindeydi.

Euro Bolgesi'nde TUFE Haziran ayinda beklentilere paralel bir sekilde degisim géstermezken, yillik
enflasyon artisi da beklentiye paralel %1,3 olarak gercgeklesti. Boylece Subat 2017'de %2 hedefine
gdren manset enflasyon st iiste 3. ayda da gerilemis oldu. Ayni dénemde gekirdek TUFE'deki yillik
artis orani da beklentilere paralel bir sekilde %1,1 olarak gergeklesti. Persembe giinii ECB
toplaniyor, Draghi'nin enflasyon goriinimii ile ilgili verecegi mesajlar oldukga 6nemli olacak.

Yurtigcinde ise TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin agiklamalarini takip edildi. Para politikasina dair
aciklamalarda bulunan Cetinkaya, enflasyon goriniminde belirgin bir iyilesme gdzlemlenene
kadar siki durusunu sirdurilecegini belirtti. TCMB'nin diin agiklanan beklenti anketine gore, cari
yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde % 9.55 seviyesindeyken, bu anket déneminde
% 9.49’a geriledi. Temmuz ay! beklenti anketine gére Usd/TL 'de yil sonu beklentisi 3,7553'ten
3,7492'ye geriledi.

Diger taraftan Maliye Bakani Naci Agbal, merkezi yonetim biitcesinin Haziran’da 13,7 milyar lira,
Ocak-Haziran déneminde ise 25,2 milyar lira agik verdigini bildirdi. Bakan Agbal, biitce giderlerinin
57,7 milyar lira, faiz harig biitce giderlerinin 56,4 milyar lira, butce gelirlerinin 43,9 milyar lira, vergi
gelirlerinin ise 36,4 milyar lira olarak gercgeklestigini belirtti.

Son olarak veri akisina baktigimizda hafta genelinde ABD’de biyik sirketlerin ikinci ceyrek bilango
rakamlari agiklanmaya devam edecek iken bugliin Almany ZEW Anketi sonucu, yarin ABD konut
verileri, Persembe glinli ECB toplantisi takip edilecek.
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Usd/TL - Eur/TL

Din Dolar Endeksi gligsiiz seyrini surdiriirken
TCMB Baskani Cetinkaya'nin Tulrkiye Bankalar
Birligi'nde gerceklestirdigi sunumunda
enflasyonda iyilesme saglanana kadar siki para
politikasi durusunun devam edecegi vurgusu
TL'yi destekledi. Son gelen veriler ve yasanan
mali  belirsizlikler 1s18inda  ABD'de  para
politikasinin  hizla sikilagtirilacagl  ihtimalinin
azalmasiyla birlikte gelismekte olan (lke
varlklarinda deger kazanimlari gligleniyor. Dolar
endeksi ise 94,70 civarinda yaklasik 10 ayin en
duslik seyrini surdtriyor.

Piyasalarda Hazine'nin buglin devam edecek
ihaleleri izlenirken, Cuma giini agiklanacak Fitch
kredi notu gobzden gegirmesi ise haftanin en
o6nemli glindem maddesi olacak.

Usd/TL: Din sabah saatlerinde 3.5300
seviyelerinden 3.5500 seviyelerine tirmanan
Usd/TL TCMB Baskani Cetinkaya’nin agiklamasi
sonrasinda 3,53 desteginin altina geriledi. Daha
sonra aksam saatlerinde ABD’den gelen siyasi
haberler paralelinde 3,52 seviyesine kadar
gevsedi. TL'nin Usd karsisindaki performansinin
Dolar Endeksi'nin performasi ile baglantil
oldugunu soyleyebiliriz. Asagl yonli hareketlerin
3,50 kirllmasi halinde ise 3,49 seviyesi ile sinirli
kalacagini dustnuyoruz. 3,4754 ise 2017 yilinda
gorilen en diugsik seviye olarak 6ne ¢ikiyor.

Dis piyasada ABD ve Euro Bolgesi'nde veri
takvimi sakin. Sabah 3,52 seviyesinden lokalden
gelebilecek taleplerle yasanan yikseligslerde 3,54
sonrasinda 3,55 kritik direng seviyeleri olarak
one cikiyor.

Eur/TL: USD/TLl’ye benzer bir seyir var. 4,0490
seviyesine dususin ardindan  Eur’da yasanan
glcli ylkseligin etkisi ile parite bu sabah 4,06
civarinda islem goriyor.

ECB Toplantisi dncesinde Eur lehine hareketler
surebilir. 4,05 seviyelerinden Eur/TL’de alimlar
goriliyor. 4,07-4,09 olasi direng seviyeleri.TL
lehine seyirin gliclenerek devami  halinde ise
Eur/TL 4,02-04 araligi hedef olur.
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TL TahviI/Bono: Din Hazine iki ayri borglanma ihalesi
gerceklestirdi. Hazine, ihalelerde toplam 602,5 milyon TL
borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 1 milyar 825,2 milyon TL net rot satislarla
birlikte Hazine'nin dunki toplam satis tutari 2 milyar 427,7
milyon TL'ye ulasti. 8 Agustos 2018 itfa tarihli, 6 ayda bir kupon
6demeli kuponsuz devlet tahvilinin yeniden ihrag edildigi ihalede,
ortalama bilesik faiz 11.56% oldu. Degisken faizli tahvil ihalesi 5
Haziran 2024 itfa tarihli, 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli
devlet tahvilinin yeniden ihrag¢ edildigi ihalede donemsel faiz
5.82% oldu. Glgsliz gelen ABD verileri sonrasinda kiiresel tahvil
piyasasinda uzun vadeli kiymetlerin faizlerinde 6nemli dislsler
oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,30 seviyesine geriledi. Bundan
sonras! igin gerek merkez bankalarindan gelecek acgiklamalar
gerekse makro veriler ile yon tayin etmeye devam edecek. Bu
hafta Japon Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi
Baskani’'nin agiklamalari takip edilecek. Tirkiye bono faizlerinin
seyrine de ayni sekilde yaklasiyoruz. Mevcut durumda igsel
faktorler yan etken konumunda iken ana etkenin digsal faktorler
oldugunu duguniyoruz. Bu nedenle Tirkiye bono faizlerinin
kiiresel harekete bagl oldugu kanaatindeyiz. icerde Hazine
bugin 5 yil (1687 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon édemeli sabit
kuponlu devlet tahvili ve 10 yil (3507 giin) vadeli, 6 ayda bir
kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraglari
ile 10 yil (3640 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli TUFE'ye
endeksli devlet tahvilinin ilk ihracini yapacak. Gunlik fonlama
orani %12'ye yakin seyrini koruyor. 10 yillik gosterge tahvil
bugiinkli yeni ihra¢ oncesinde %10,62 seviyesinden %10,64
seviyesine yukseldi. Buglin 10 yillik TL faizde ihaleler 6ncesinde
sinirh saticih bir seyir bekliyoruz. %10,70-10,80 araligi direng
olarak 6ne gikiyor. Olumlu bir haber akisinda ise 10,65% ve
10,50% seviyelerini destek.

Eurobond: cuma giinii gelen ABD verileri ve diin ABD’de
saghk reformu konusunda yasanan olumsuz gelismeler
sonrasinda ABD tahvil faizlerinde gerileme stirdii. ABD 10 yillik
tahvil faizleri %2,30 seviyesine geriledi. Fed’in Aralik ayinda faiz
artinmina gitme olasihigi %45 seviyesine gerilemis durumda.
ABD’de saglik reformu gergeklesmeden, mali gtindem 6zellikle de
vergi reformunun devreye sokulamayacagi disincesi ABD
faizleri  lGizerinde  baski  olusturmayr  strdirecek  gibi
gorintyor.Turkiye eurobondlari diin de ilimli pozitif seyir izledi.
Yillik verim uzun vadeli kagitta %5,94 oldu. Turkiye CDS bu sabah
189 civarinda. ABD’de tahvil faizlerdeki yukselisin devami giglu
makro veriler ile mimkiin. Ancak kilit 6nemde veriler bu giigten
uzak goériinlyor. Guvenli liman ihtiyacinin artisi ve/veya ABD
verilerinde zayiflik durumunun devaminda %2,27 ve %2,25 direng
seviyeleri. Glglu verilerin tekrar gelmeye baslamasi ve siyasi
gindemin arka planda kalmasi halinde %2,35 ve %2,42 destek
seviyeleri. Turkiye eurobondlarinda taktik agidan bir iki giin
olumlu seyir olabilecegi ancak stratejik agidan olumlu olmak igin
yeni sebeplere ihtiyag oldugu seklindeki diistincemizi koruyoruz.
Tekrar gliclenmeyi, FED basta olmak Uzere biytk merkez
bankalarinin giivercin agiklamalar yapmasi-ana etken- ve/veya ic¢
tarafta olumlu haber akigsinin-yan etken- mumkin kilacagi
kanaatindeyiz. Bu nedenle bu hafta ECB Bagkani Draghi’'nin
aciklamalari oldukga dnemli. i¢ tafafta olumlu haber akisi olmasi
halinde TL varliklarin ayrismasi s6z konusu olur. Zira Tirkiye
hakkindaki alginin degismesi ile eurobondlar daha da talep
gorebilir. Aksi halde kiresel piyasalara paralel seyir olur.
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Eur/Usd: Din gini 1,1450-1,1480 bandinda
geciren Eur/Usd paritesi aksam saatlerinde ABD
Senatosu'nun gindeminde bulunan ve Obamacare'in
yerini alacak yeni saghk vyasasi tasarisinin ki

Cumhuriyetgi senatoérin muhalefeti ardindan

yasallagsmasinin imkansiz hale gelmesi ile 1,15 psikolojik

direncini asip 1,1540 seviyesine dogru ylkseldi. Fed T EE
Baskani Yellen’in vurgu yaptigl enflasyon goérinimi ve q 'qu

mali reformlar konusundaki belirsizlikler Usd’deki
glgsliz gbrinim pariteyi Eur lehine gilclendirmeye
devam ediyor.
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Paritede bu hafta belirleyici olacak gelisme Persembe

gunii ECB faiz karari sonrasi konugsma yapacak Draghi'nin llf

piyasaya iletecegi mesajlar olacak. Draghi'nin son |H,ﬂ|aﬁ

aciklamalari sonrasi piyasada genel beklenti ECB'nin B SR Curney - Lot Pt | L
nicesel genislemeye kisa zamanda son verecegi mesajini Apr ' May ' Jun

. . . . 2017
vermesi yonindeydi. Sov””as'”da ECB yetkililerinden bu  ¢ypysp curney (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 11MAY2016-071UL2017
konuda yanlis algilandigina dair sdylemler geldi. Bizim CopyrightZ 2017 Bloomberg Finance L.P. 07-Jul-2017 09:27:51

beklentimiz paritenin 1,15 seviyesinin lizerine tasindigi
ortamda Bagkan Draghi’nin agiklamalarinin mevcut para
politikasinin bir siire daha korunmasi yéniunde olacagi
sekilinde. Diin agiklanan Euro Bélgesi TUFE rakamlari
ECB'nin istedigi glg¢lenmeye isaret etmiyor. Bu
duslincemize paralel séylemler olmasi halinde Euro'nun
1,15 seviyesinin altina tekrar gerilemesi beklenebilir. Bu
durumda 1,1470 ara destek 1,1380 ise glicli destek
konumunda bulunyor. Buna karsin ECB Baskani
Draghi'nin agiklamalarinin siki para politikasina donist
isaret etmesi halinde paritede Eur lehine kazanimlar
1,1585 sonrasinda 1,1615 hedefli yiikselisini strdurebilir.

Altin: Altin fiyatlari, iki Cumhuriyetgi senatoriin daha
saglik yasasina karsi oy kullanma karari almasinin
ardindan Dolar Endeksi’ndeki deger kayiplarinin
geniglemesi ile 1.240 Usd seviyesine dogru yukseldi.
Dusuk gelen ABD enflasyon verileri, agiklamalari gegen
hafta givercin olarak nitelendirilen Fed Baskani Yellen
ve ABD Baskan Trump'in mali reformlarinin belirsizlige
suriiklenmesi ile Altin toparlanma silirecine girmis
goriniuyor. Dolar endeksi 94,70 seviyesine gerilemis
goriiniyor. ABD 10 vyillik tahvil faizlerinde %2,30
seviyesine kadar yasanan geri cekilme altin kanadina
pozitif yansimis durumda. 1240 Usd seviyesine dogru
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simdilik dusinmiyoruz. Buglin icin ABD kanadinda 2015 | 2017

onemli bir veri akisi bulunmuyor. Siyasi belirsizliklere YAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) XAUUSD Daily 24APR2016-07JUL2017
Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 07-Jul-2017 09:31:31

bagli olarak givenli liman algisinin artmasi halinde
Altin’da yukselis 1.252 Usd hedefli olarak surebilir.
Ancak global faizlerde yiikselis strecinin konusuldugu
ortamda daha fazla yiikselisin mevcut haber akisi ile zor
oldugunu disiinliyoruz. ABD’de siyasi tansiyonun tekrar
dismesi ve faizlerde gelecek haftaki Fed Toplantisi

oncesinde tekrar toparlanma yasanmasi halinde 1.232 PRIVATE
Usd ara destek, 1.220 Usd ise kuvvetli destek B,A N¢K ING
konumunda bulunuyor. QR YapiKredi
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ABD verileri ve yasanan mali belirsizlikler Usd igin
negatif sonuglar (Uretiyor. Dolar Endeksi 94,70
seviyelerinde islem goriyor. Bu hafta ABD tarafinda
birinci derecede ©nemli bir veri bulunmaz iken
ingiltere’de bugiin agiklanacak olan Tiife ve
perakende satislar verileri 6nemli olacak. Brexit
resmi goriismeleri diin basladi. Ozellikle ingiltere
hitkiimetinde gériis ayriliklarinin  olmasi ingiliz
siyasetinde tansiyonun yiikselmesine neden olmakta.
Brexit gérismelerinde ise U¢ ana bashk simdilik 6n
plana ¢ikiyor: Bunlar VYurttashk haklari, AB'nin
ingiltere'den 60 milyar Euro’luk tazminat istegi, AB
tlkelerinde ticarete konu olan Ingiliz mallarinin
durumu. Ozellikle ilk iki madde gériismelerin
tikanma ihtimalini 6n plana ¢ikartacak kadar 6nemli.
Brexit goriismelerinin  yumusak bir havada
gerceklesme ihtimali olduk¢a zayif. ECB para
politikasi toplantisi bu hafta Persembe gilini
gerceklesecek. Baskan Draghi’'nin agiklamalar 6n
planda olacak.

Gbp/Usd: ingiltere'de haziran ayinda baslayan
Brexit mduzakerelerinin ikinci turu din basladi.
Miizakerelerin baslamasi ile artan tansiyon ile parite
1,3040 seviyesine kadar geriledi. Sonrasinda ABD
tarafindan saglk reformuna iliskin gelen olumsuz
haberlerle Usd'nin deger kaybina bagh 1,31 seviyesi
Uzerine yukselisler yagandi. Bugiin ABD'de agiklanan
dnemli bir veri akisi bulunmaz iken ingiltere'den
haziran ayina yonelik enflasyon datalari agiklanacak.
Saat 11:30'da aciklanacak verilerin beklentilerden
cok farkli olmasi halinde Gbp Uzerinde hareketlilik
yaratabilir. Bu sabah 1,31 seviyesinde bulunan
paritede ingiltere verileri ve Brexit siirecine iliskin
haberler belirleyici olacak. 1,3115 ara direng. 1,3175
gl¢li direng konumunda. Paritede, asagl yonll
hareketlerde ise 1,3040 ara destek 1.2975 ise bugiin
icin kuvvetli destek olarak 6ne ¢ikiyor.

Gbp/Eur: Parite gecen hafta Gbp lehine devam
eden seyir Brexit muzakerelerinin ikinci turunun
baslamasi ile sonladi. Parite 1,1420 seviyesinden
1,1335 seviyesine kadar geriledikten sonra 1,1375
seviyesine dogru toparlandi. Paritede bugiin ingiltere
verileri ve Persembe glinki ECB Toplantisi
sonrasindaki agiklamalar etkin olacak. 1,1335
ingiltere Tiife ve perakende satis datasi &ncesi destek
seviyesi. Data sonrasindaki seyir ise bugiin igin veriye
bagli. Glglu data ile 1,1450 seviyesine erisme, zayif
data ile 11,1330 seviyesinin altina gevseme
olusturabilir.  1,1250 gugli  destek  seviyesi.
Beklentiler dahilindeki data ile ise paritede ECB
oncesinde 1,1380-1,1450 bandinda seyir sirer.
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A Yurtici piyasalarda son iki haftadir satis bakisi altinda kalan TL toparlanirken, hisse
i senetlerinde 101.250 direncinin asiimasi ile birlikte yikselis trendinin gii¢ kazandigini |
takip ediyoruz. %36 civarinda bulunan BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan Ulke
l hisse endeksine gore ileriye donik F/K iskontosu son fiyatlamalara gére %28 civarinda. [
' (Son g yil ortalamasi %-19)
106.217 seviyesinden kapanan BIST 100 Endeksi’nde 101.250 seviyesi trend destegi
konumunda. 99.000 Uzerindeki hareketlerin siirdiirecegi alim egiliminin 101.250 seviyesi
lizerinde 110,000 seviyesini hedefleyebilecegini dislinliyoruz. Bugiin yikselislerde
106.300-106.700 araligi 6nemli direng. Geri c¢ekilmelerde 105.700 seviyesi kirilirsa
105.400-105.000 seviyelerinin test edilmesi mimkin olur. Arada kar realizasyonlari
mimkin olsa da piyasanin yikselis potansiyelini koruyacagini diisiiniiyoruz.
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18 Temmuz 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Pariteler 17 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,52 3,53 2,92 2,34 2,15
Déviz Sepeti/TL 3,79 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,152 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvil ve Bono 17 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 11,42 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 10,64 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye CDS (baz puan) 189 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,30 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetlerl 17 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 106.217 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.491.309 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.052 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21.630 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.459 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 17 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 140,25 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.238 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL -0,2 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 4,8 18,8 18,0 11 23,3
Eur/Usd 9,4 -3,0 -10,3 -12,0 4,2
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 79 -23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahvil -78 68 278 245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -15 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 35,9 8,9 -16,3 26,4 -13,3
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 38,8 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 24,5 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 9,4 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 9,8 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtia (%) 2017 Dénemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 6,8 31,9 12,0 6,7 -12,8
Altin (Usd) 7,6 8,4 -10,4 -1,8 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.nin yazili izni olmadan @R YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



