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BIST-100 Endeksi: 105.176 (degisim: %0,93 islem hacmi: 4.13 milyar TL)
Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %11,37 (-8 baz puan)
o 10Yillik Tahvil: %10,61 (-8 baz puan)
Usd/TL: 3,54 (%-0,8)
Doviz Sepeti/TL: 3,80 (%-0,50)
Altin: 1.230 Usd (%+1,15)
ABD 10 Yillk Tahvil: %2,33 (6nceki gin %2,35)
VIX: 9.51 (6nceki gun 9,90)
CDS Turkiye: 191 (6nceki gun 194)
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Cin - 2C GSYIiH (beklenti:%6.8 énceki:%6.9)

TR - Igsizlik Orani (beklenti: %11.0 6nceki:%11.7)

Euro Bolgesi - TUFE yillik revize (beklenti:%1.3 dnceki:%1.4)
Hazine 2018 ve 2024 vadeli tahvil ihalesi dizenliyor

TCMB Beklenti Anketi  (6nceki yil sonu TUFE beklentisi: %9.55)

ABD - Empire State imalat Endeksi (beklenti: 15.0 énceki: 19.8)
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Cuma giniu ABD enflasyon rakamlari beklentilerin altinda kalinca Dolar Endeksi 95
seviyesine gerilerken ABD 10 yillik tahvil faizi %2,27 seviyesine kadar indi. Aralik ayinda
Fed’in faiz artirrmina gitme olasiligi %45 olasilik seviyesine geriledi. Altin gi¢lendi. Brent
petrol fiyatlari, ABD'de aktif sondaj petrol kuyusu sayisinin gegen hafta Mayis ayindan bu
yana en az artigl isaret etmesi ile 50 Usd seviyesine yaklasti.

Haftanin son giininde ABD Haziran ayina ait enflasyon verisi agiklandi. Verilere gére
ABD'de Haziran ayinda tiiketici fiyatlari enflasyonu yillik olarak %1,6 oldu. Aylik olarak ise
enflasyonda herhangi bir degisim yasanmadi. Ote yandan enerji ve gida harici tiiketici
fiyatlari enflasyonu ise yilik % 1,7 ile beklentiler paralelinde gelirken, bu kalemde aylk
enflasyon ise % 0,1 seviyesinde agiklanarak % 0,2'lik beklentinin altinda gergeklesti. Diger
bir veride ise Haziran ayinda perakende satislar, bir dneki aya gére %0,1 artis beklenirken
%0,2 azaldi. Otonun disarida kaldigi cekirdek perakende satislarda ise %0,2 artis
beklenirken, %0,2'lik aylik gerileme oldugu goriilmektedir. Mayis ayina ait manset veri -
%0,3'ten -%0,1'e revize edildi. ABD'de Haziran ayinda sanayi Uretimi bir 6nceki aya gore
%0,3 olan beklentinin Gzerinde %0,4 oraninda artis gosterdi. Kapasite kullanim orani ise
ayni donemde %76,8'e yikselmesi beklenirken %76,6'da kaldi. Haftanin son ABD'de
verisinde ise Michigan tlketici giiveni Temmuz'da 95,1'den 93,1'e gerileyerek 9 ayin en
dusik seviyesine indi.

Fed Bolge Baskanlari agiklamalarda bulunmaya devam etti. Fed Chicago Baskani Evans,
son sekiz yilda enflasyonun Fed'in % 2 hedefinin altinda kaldigini ve enflasyon hedefine
ulasma konusunda iyimser olmadigini belirtti. Dallas Fed Baskani Kaplan ise Fed’in 4,5
trilyon Usd’lik bilangosunu en erken Eylil ayinda kigiltmeye baslamasina izin verilmesini
ancak faiz artislarini bekleme konusunda sabirli olunmasi gerektigini séyledi.

Bu sabah Cin’den gelen verilerde Cin ekonomisi, kiiresel ticaretin ve i¢ talebin (lke
fabrikalarinda Uretimin artmasina neden olmasi ile birlikte, gecen c¢eyrekte ivmesini
sirdirdd. GSYH yilin ikinci ¢eyreginde gegen yilin ayni dénemine gore % 6,9 artti. Cin'de
sanayi Uretimi Haziran ayinda gecen yilin ayni dénemine gére % 7,6 yiikseldi. Beklenti
artisin % 6,5 seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi. Perakende satislar Haziran ayinda
gecen yilin ayni ayina gore beklenti %10,6 iken %11 artti.

Bugiin global &nemli bir veri akisi bulunmaz iken yarin Euro Bélgesi TUFE Haziran
rakamlari, Almanya ZEW Anketi sonucu, Carsamba giinii ABD konut verileri, Persembe
glni ECB toplantisi takip edilecek.
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Cuma glnlU piyasalar agisindan 6nemli sinyaller
iceren ABD Haziran ay tiketici fiyatlan ve
perakende satislar verileri agiklandi. Agiklamalara
gbre, ABD’de tiiketici fiyatlari Haziran ayinda fazla
degismeyerek  enflasyonun  Fed’in  hedefine
beklenenden daha uzun siirede ulasacagina isaret
etti. Veriler bizim de iginde bulundugumuz
gelismekte olan piyasalar icin olumlu
degerlendirildi. Verilerin agiklanmasindan hemen
sonra TL gliclendi.

Hafta basindan bu yana, Tirk Lirasi ABD Dolari
karsisinda %1.5'e yakin degerlenmis durumda. TL
varliklardaki bu seyir ve GOP'lardaki timl rizgar,
USD/TL ve EUR/TL kurlarindaki geri gekilmelere
destekleyici oluyor.

Usd/TL: cuma giinkii 3,5270 seviyesine dogru
dlstsin ardindan  bu sabah Usd/TL’de 3,5370
civarinda bir seyir var. ABD enflasyon ve perakende
satig verilerinin beklentileri karsilayamamasi Usd
acisindan negatif algilandi. TL glglendi. Verinin
etkisinin ¢ok uzun sireli olmasi beklenmeyebilir.
ABD faizlerinde bu sabah tekrar bir yikselis ¢abasi
goriltyor.

Jeopolitik riskler ve mevcut haber akisi da 3,53
seviyelerden bu sabah alimlarin gelmesine neden
olabilir. 3,55 seviyesi alimlarda 6nemli bir seviye.
Bu seviyenin Uzerine olusabilecek hareket 3,57
seviyesine dogru yilikselise neden olabilir. Global
faizlerde bu hafta Merkez Bankalari’nin agiklamalari
ile bir gevseme yasanmasi halinde ise 3,53-3,52
destekleri  6nemli. Beklentimiz disinda bu
seviyelerin altina gelinmesi halinde 3,50-3,4850 ¢ok
glcll destekler olarak 6ne ¢ikiyor.

Eur/TL: usD/Tl’ye benzer bir seyir var. Cuma
gunkl 4,0470 seviyesine duslisin ardindan bir
miktar toparlanan parite bu sabah 4,0575 civarinda
islem gorlyor. Gegen hafta basi 4,15 seviyesine
erisen parite, 4,06 civarina geri ¢ekilmis durumda.

ECB Toplantisi 6ncesinde Eur lehine hareketler
olusabilir. 4,04 seviyelerinden Eur/TL’de alimlar
goriliyor. Bu sabah da bunun devamini mimkin
goriyoruz. Aksi halde ise 4,08-10 olasi direng
seviyeleri. TL lehine seyirin devami ve 4,0650
direncinin gegilememesi halinde ise Eur/TL’de 4,02-
04 aralig1 hedef olur.
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TL TahviI/Bono: Glgsiz gelen ABD verileri
sonrasinda kiresel tahvil piyasasinda uzun vadeli
kiymetlerin faizlerinde 6nemli diistsler oldu. ABD 10 yillik
tahvil faizi yeniden %2,27 seviyesine geriledi. Ancak bu
sabah tekrar %2,33 seviyesine yikseldi. Bundan sonrasi
icin gerek merkez bankalarindan gelecek aciklamalar
gerekse makro veriler ile yon tayin etmeye devam edecek.
Bu hafta Japon Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez
Bankas! Baskani'nin aciklamalari takip edilecek. Turkiye
bono faizlerinin seyrine de ayni sekilde yaklasiyoruz.
Mevcut durumda i¢sel faktorler yan etken konumunda
iken ana etkenin dissal faktérler oldugunu dislniyoruz.
Bu nedenle Tirkiye bono faizlerinin kiresel harekete
bagl oldugu kanaatindeyiz. icerde Hazine bugiin 2 devlet
tahvili ihalesi diizenleyecek. ilk ihalede 13 ay (385 giin)
vadeli kuponsuz devlet tahvilinin yeniden ihraci
gerceklestirilecek. ikinci ihalede ise 7 yil (2 bin 513 giin)
vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli devlet
tahvili yeniden ihra¢ edilecek. Hazine, 18 Temmuz Sali
gunl ise 5 yil (1687 gin) vadeli, 6 ayda bir kupon
o6demeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 10 yil (3507 glin)
vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihraglari ile 10 yil (3640 gun) vadeli, 6
ayda bir kupon édemeli TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin
ilk ihracini yapacak. Gunlik fonlama orani %12’ye yakin
seyrini koruyor. 10 yillik gosterge tahvil Cuma gunu bir
miktar  gerllyerek  %10,70 seviyesinden  %10,62
seviyesine indi. Bugin 10 yillik TL faizde ihaleler
oncesinde sinirll saticilh bir seyir bekliyoruz. %10,70-
10,80 aralig| direng olarak 6ne ¢ikiyor. Olumlu bir haber
akisinda ise 10,65% ve 10,50% destek seviyeleri.

Eurobond: cuma gini ABD verilerinin tahvil
faizlerine ilk etkisi gevseme yoniinde oldu. ABD 10 yillik
tahvil faizleri yeniden %2,27 seviyesine geriledi. Gligll veri
FED’i, zayif veri ise piyasalari hakli g¢ikaracak seklindeki
dustincemiz parelelinde Fed’in Aralik ayinda faiz artirimina
gitme  olasiligl %45  seviyesine  geriledi.Turkiye
eurobondlari Cuma gund 1hmh pozitif seyir izledi. Yillik
verim uzun vadeli kagitta %5,95 oldu. Tirkiye CDS bu
sabah 191civarinda.

ABD’de tahvil faizlerdeki yikselisin devami guglii makro
veriler ile miimkin. Ancak kilit nemde veriler bu glicten
uzak goérunuyor. Glvenli liman ihtiyacinin artigi ve/veya
ABD verilerinde zayiflik durumunun devaminda %2,27 ve
%2,25 direng seviyeleri. Glgli verilerin tekrar gelmeye
baglamasi halinde %2,35 ve %2,42 destek seviyeleri.
Tlrkiye eurobondlarinda taktik agidan bir iki giin olumlu
seyir olabilecegi ancak stratejik agidan olumlu olmak igin
yeni sebeplere ihtiya¢ oldugu seklindeki dustincemizi
koruyoruz. Tekrar gliglenmeyi, FED basta olmak uzere
blytk merkez bankalarinin glivercin agiklamalar yapmasi-
ana etken- ve/veya i¢ tarafta olumlu haber akisinin-yan
etken- mimkin kilacagl kanaatindeyiz. Bu nedenle bu
hafta ECB Bagkani Draghi’nin agiklamalari oldukga 6nemli.
ic tarafta olumlu haber akisi olmasi halinde TL varliklarin
ayrismasi s6z konusu olur. Zira Turkiye hakkindaki alginin
degismesi ile eurobondlar daha da talep gorebilir. Aksi
halde kiresel piyasalara paralel seyir olur.
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Eur/Usd: cuma giinii beklentiler altinda kalan
ABD enflasyon verisi ile tekrar 1,1475 seviyesine
dogru ylikseldi. Bu seviyeden kar satiglari geldi. Zayif
gelen veriler sonrasi Dolar Endeksi 95.2 seviyesine
geriledi. Alman 10 yillik tahvil getirilerinin %0,50yi
de asarak haftayr % 0,59'dan kapatmasi, ABD 10
yilhk tahvil faizininin ise gerilemesi de Euro’ya
destek oldu. Bu Persembe ECB para politikasi
toplantisi 6nemli olacak. Buglin 6nemli bir veri akigi
bulunmuyor. Paritede 1,1420-1,1480 bandinda
hareketin stirmesini bekliyoruz.

Cuma guinli %2,27 seviyesine dogru dusls gosteren
ABD 10 wyilhk tahvili bu sabah tekrar %2,33
seviyesine dogru toparlanmis goériintyor. ECB
toplantisi 6ncesinde Euro Bélgesi'nde Haziran ayi
Tufe rakami beklenti Gizerinde ve paralelinde gelirse
paritede 1.1500 psikolojik dirence dogru bir hareket
yasanabilir. ECB’den Eylul ayinda para politikasinda
bir degisime gidilebilecegi isareti alinirsa paritede
ylkselis 1,16 seviyesine dogru sirebilir. Bu
seviyelerin Eur’dan Usd’'ye geg¢gme acisindan
degerlendirilebilecegini disiniyoruz. Eger
Persembe giini ECB Baskani Draghi givercin bir
tutum iginde olursa- ki bunu daha glicli olasilik
olarak goriyoruz- Eur/Usd paritesinde 1,15
seviyesinden kar realizasyonu yasanabilir. Bu
durumda 1,1380 ara destek 1,1310 ise gli¢lii destek
konumunda bulunuyor.

AltIn: ABD verileri sonrasinda 1.230 Usd seviyesi
Uzerine ylkselirken son iki haftanin en yilksek
seviyesini test etti. Bu sabah ise tekrar yiikselen
ABD tahvil faizlerinin etkisi ile 1230 Usd uzerinde
tutunmaya calisiyor. Blylk merkez bankalarinin siki
para politikasi sinyali vermeleri ile kiresel ¢apta faiz
oranlari yukari geliyor. Bu dinamik altin agisindan
olumlu sonuglar dogurmuyor. Ayrica kiresel
jeopolitik tansiyonun da diisme egiliminde olmasi
diger olumsuz unsur.

ABD’de hafta iginde siyasi tansiyonu tekrar
glindeme getirebilecek gelismeler olursa Altin bu
seviyenin Uzerinde 1.240 bolgesine dogru hareket
edebilir. Ancak mevcut global faizlerde ylkselislerin
devam ettigi ortamda geri ¢ekilme egiliminin daha
agir basacagini dusiinmeye devam ediyoruz. Altin
fiyatlarinin tekrardan 1.220 Usd seviyesini altina
sarkmasi halinde geri ¢ekilme 1.210 Usd destegine
kadar sdrebilir. Mevcut kosullarda 1.240 Usd
Uzerindeki fiyatlamalari ise satis firsati olarak
degerlendiriyoruz.
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ABD verileri Usd icin negatif sonuglar lretiyor. Dolar
Endeksi 95,20 seviyelerinde islem gorilyor.

FED son faiz toplantisinda sahince pozisyon almisti.
Son gelen enflasyon verileri FED’in  faiz artinm
glictinii olumsuz etkiliyor.

Bu hafta ABD tarafindan birinci derecede 6nemli bir
veri bulunmaz iken vyarin Ingiltere’de Tife ve
perakende satislar verileri Gnemli olacak.

ECB para politikasi toplantisi bu hafta Persembe giini Gbp/Usd
gerceklesecek. Baskan Draghi’'nin agiklamalari 6n

) -

Gbp/Usd: «Kuresel piyasalarda, Dolar'daki zayif Ulﬂ" qu f“u' L ors
seyir Cuma gini ABD verilerinin beklentileri (L' ﬂa1 01
karsilayamamasiyla giiclendi. Gbp/Usd paritesi 1.31 U % m1

seviyesinin Uzerine yiikseldi. Bu sabah bu seviyeler i

gelen satislarla parite 1,3080 seviyesinde ve 1,31 f ..1,23.3.3.

cevresinde tutunmaya calisiyor.
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ingiltere’den bu hafta aciklanacak verilerin son GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 23DEC2016-043UL2017
o A ) Copyright8 2017 Bloomberg Finance L.P. 04-Jul-2017 08:13:27

zamanlardan farkli olarak glgli gelmesi halinde
parite 1,3150 sonrasinda 1,32 seviyesine dogru
yukselebilr. Olasi bu seviyelere yikselisin Usd’'ye
donme acisindan firsat yaratacagini dustnlyoruz.
Glgsuz veri akisl ise paritenin 1,2870-1,3040
bandinda hareket etmesine neden olacaktir. Gbp/Eur

Gbp/Eur: Paritede son giinlerde Gbp lehine seyir
glclenerek sirlyor. Parite Cuma gini 70 baz
puanlk yulkselisle 1,1430 seviyesinde kapanis yapti.
Bu sabah 1,1420 civarinda islem goriyor.

Paritede bu haftaki 6zellikle yarinki ingiltere verileri

ve Persembe glnki ECB Toplantisi oncesi sinirl

saticili seyir bekliyoruz. 1,1385 yarinki ingiltere Tiife — ; . .

ve perakende satis datasi Oncesi destek seviyesi. 2016 | 2007 )
. .. . o GEFEUR Curncy (G5F-EUR X-AATE) GEFEUR Daily Z1MAAZO1Z-0432017  Copyrightd 2017 Sloomberg Finance LF.

Data sonrasindaki seyir ise veriye bagl. Glglu data 04-2ul-2017 08:13:14

1,1450 seviyesine erisme, zayif data 11,1310

seviyesine  gevseme  olusturabilir.  Beklentiler

dahilindeki data ile ise paritede ECB 0Oncesinde

1,1380-1,1440 bandinda seyir sirer.
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101.250 ara direng noktasinin asilmasiyla tamamlanan ara dilzeltme hareketinin
ardindan, piyasanin yukari seyrinde yeniden gili¢c kazandigini gézlemliyoruz. Boylece ara
hedef konumunda bulunan 102.500 direncini asmayi basaran BIST-100 endeksi 105.000

seviyesini test ediyor.

105.000 seviyesi Gizerinde 106.000 ve 108.000 seviyeleri test edilebilir.

| Geri gekilmelerde 104.000 ilk 6nemli destek seviyesi. Bu seviye Uzerindeki hareketlerin,
piyasadaki seans igi yiikselis potansiyelini koruyacagini diisinliyoruz.
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Onemli Gostergelerin Performansi

] L = L e S
Parlteler 14 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 3,54 3,53 2,92 2,34 2,15
Déviz Sepeti/TL 3,80 3,62 3,04 2,58 2,55
Eur/Usd 1,146 1,053 1,086 1,210 1,375
Tahvll ve Bono 14 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 Yilhik Gosterge Tahvil (%) 11,37 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 10,62 11,42 10,74 7,96 10,41
Turkiye CDS (baz puan) 191 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,33 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 14 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 105.176 78.139 71.726 85.721 67.802
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.476.382 1.074.158 1.012.983 1.202.949 965.534
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.047 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21.638 19.765 17.425 17.823 16.577
S&P Endeksi 2.459 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 14 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 139,98 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin (Usd) 1.231 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 0,2 20,9 25,0 8,7 20,6
Déviz Sepeti/TL 4,9 18,8 18,0 11 23,3
Eur/Usd 8,9 3,0 -10,3 12,0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gosterge Bono 74 -23 284 -208 395
TL 10 Yilhk Tahvil -80 68 278 -245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -12 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 34,6 8,9 -16,3 26,4 133
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 37,4 6,0 -15,8 24,6 -13,6
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 24,0 6,4 -16,8 -4,7 -4,5
Dow Jones Endeksi 9,5 13,4 -2,2 7,5 26,5
S&P Endeksi 9,8 9,5 -0,7 11,4 29,6
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 6,6 31,9 12,0 6,7 -12,8
Altin (Usd) 7,0 8,4 -10,4 18 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ﬂ

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



