YATIRIMIN
GUNLUK
ROTASI

Genel Yatirrm Tavsiyeleri
14 Temmuz 2017

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Katkilariyla

PRIVATE
BANKING

YapiKredi



YATIRIMIN | e a4 AE
GUNLUK Igindekiler
ROTASI

Son Veriler
| Gundem
Beklentilerimiz
- TL Tahvil ve Bonolar
- Pariteler
- Eurobondlar
o Altin
o Hisse Senedi
* Onemli Gostergelerin Performansi

L)
PRIVATE
BANKING
—_ e

QR YapiKredi

14 Temmuz 2017 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.



YATIRIMIN el e
GUNLUK Son Veriler & Gundem

o

ROTASI | - \

O 00 0O 0O O

BIST-100 Endeksi: 104.210 (degisim: %0,40 islem hacmi: 5.0 milyar TL)

Tahvil/Bono:
o Gosterge Bono: %11,45 (-6 baz puan) }
o 10Yillik Tahvil: %10,70 (-1 baz puan)

Usd/TL: 3,57 (%0,30)

Doviz Sepeti/TL: 3,82 (%0,00)

Altin: 1.216 Usd (%-0,70)

ABD 10 Yilhk Tahvil: %2,35 (6nceki giin %2,31)

VIX: 9.90 (6nceki gun 10,90)

CDS Turkiye: 194 (6nceki gun 197)
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ABD - TUFE (beklenti: %+0.1 6nceki: %-0.1)

ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.1)

ABD - TUFE yillik (beklenti: %1.7 énceki: %1.9)

ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.1 dnceki: %-0.3)

ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %0.2 6nceki:%-0.3)

ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin harig (beklenti:%0.4 6nceki:%0.0)
Fed'den Kaplan konusacak

ABD - Michigan Tiketici Glven Endeksi Temmuz (beklenti: 95.0 dnceki: 95.1)

ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.6)
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Yellen’in din yaptig1 aciklamalar énceki giinki agiklamasindan farkh olmadi.
One cikan sézleri ise bilanco kiigiiltmesini finansal piyasalara zarar vermeden
yapilacagi; bilangonun kriz 6ncesi seviyeye inme beklentilerinin olmadigi oldu.
Ayrica %3 oraninda blylimeye-Trump’in vaadi- ulasmanin zor oldugunu ifade
etti. Ek olarak maliye politikalarinin sirdiirilemez oldugunu belirtti.

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, enflasyonun %2 hedefine dogru gittigine
dair daha fazla kanit gormek istedigini ve faiz artirimlari konusunda sabirli
davranilmasindan yana oldugunu belirtti.

TCMB Mayis 2017 dénemine iliskin 6demeler dengesi verilerini agikladi. Cari
islemler acgig1, mayista bir dnceki yilin ayni ayina goére 2 milyar 129 milyon dolar
artarak 5 milyar 242 milyon dolar olarak gergeklesti. Bunun sonucunda, 12
aylik cari islemler agig1 35 milyar 340 milyon dolar oldu.

Agustos ayinda gergeklestirilecek Jackson Hole Konferansi’'nda Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Mario Draghi’'nin konusacagi basinda yer aldi. Draghi, son 3
yildir Jackson Hole'da konusmuyor, son konusmasinda parasal genislemenin
baslayacagi sinyalini vermisti. Simdi ise ters yonde bir konusma yapacagi
spekiile ediliyor.

Fitch Cin’in kredi notunu A+ olarak teyit etti. Gorliniim ise ‘Duragan’.

Bugiin Dallas Fed Baskani Kaplan konusacak. Bugiin ABD TUFE ve perakende
satis verileri aciklanacak. TUFE’nin aylik %0,1, yillk 1,7 artmasi bekleniyor.
Perakende satislarda ise aylik %0,1 artis beklentisi var.

ABD’de JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini
aciklayacak. Hisse basina kar beklentileri JPMorgan’in 1,58 S, Wells Fargo’nun
1,01 S, Citigroup’un ise 1,21 S.

Piyasalara Genel Bakis “
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Yellen diin, 6nceki gunkl agiklamalarindan sapmadi.
Toparlanan bir ekonomi nedeniyle siki para politikasi
sinyali verdiginden hareketle Yellenin sinirli sahince
tonda konugtugunu dislnlyoruz.

Gelinen nokta itibari ile FED ile makro veriler arasindaki
iligki kritik. Zira guiglu verilerin gelmesi ile FED'in sahince
pozisyonu teyit edilecek. Aksi halde FED guvercin tona
kaymak zorunda kalacak. Bugiin 15:30’da aciklanacak
TUFE verisinin sapmasi piyasalari hareketlendirme
potansiyeline sahip.

USd/TL: Onceki giinkii disiisiin ardindan diin yatay
bir seyir izleyen parite 3,5650 ile kapanis yapti. Bu
sabah da kapanigina yakin seyir var.

3,64 tepesinden gevseyen paritede TL lehine seyir
3,5650’nin asagl gecilmesi ile glic kazanir. Bu durumda
3,54-52 araligl hedef olur. Aksi halde ise 3,57-58 olasi
direng seviyeleri olur.

Buglin ABD verisi Oncesi paritenin  mevcut
seviyelerinden uzaklagmayacagini dusiniyor, vyatay
seyir bekliyoruz. Data sonrasi ise veriye bagli. Guglu veri
ile 3,57-59 bolgesi hedef olur. Zayif veri ise TL lehine
sonug yaratir ve 3,52-54 bolgesi destek olarak 6ne gikar.

EUF/TL: USD/TL’ye benzer bir seyir var. Onceki giinkii
dislisin ardindan diin yatay bir seyir izleyen parite
4,0675 ile kapanis yapti. Bu sabah ise 4,0735 civarinda
islem goruyor.

Hafta basi 4,15 seviyesine erisen parite, 4,07 civarina
geri ¢ekilmis durumda. TL lehine seyir 4,0650’nin asagi
gecilmesi ile gli¢ kazanir. Bu durumda 4,04-02 aralig
hedef olur. Aksi halde ise 4,08-10 olasi direng seviyeleri
olur.

Buglin  ABD verisi Oncesi paritenin  mevcut
seviyelerinden uzaklasmayacagini dusiniyor, yatay
seyir bekliyoruz. Data sonrasi ise veriye bagli. Glglu veri
ile 4,07-09 bolgesi hedef olur. Zayif veri ise TL lehine
sonug yaratir ve 4,05-06 bolgesi destek olarak 6ne gikar.

USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 06APR2015-07JUL2017
CopyrightZ 2017 Bleomberg Finance L.P. 07-Jul-2017 09:30:25
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EURTAY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTAY Daily 06APAZ016-07IN2017 Copyrightd 2017 Eloomberg Finance LP.
07-2ul-2017 05:30:45
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TL Tahvil/Bono:

Kuresel tahvil piyasasinda uzun
vadeli kiymetlerin faizlerinde sinirli yikselisler oldu. ABD
10 yillik tahvil faizi yeniden %2,35 seviyesine yikseldi.
Bundan sonrasi igin gerek merkez bankalarindan gelecek
actklamalar gerekse makro veriler ile yon tayin edilecegini
dusunlyoruz.

Tirkiye bono faizlerinin seyrine de ayni sekilde
yaklaslyoruz. Mevcut durumda igsel faktorler yan etken
konumunda iken ana etkenin digsal faktérler oldugunu
diustnlyoruz. Bu nedenle Tirkiye bono faizlerinin kiresel
harekete bagh oldugu kanaatindeyiz.

Gunlik fonlama orani %12’ye yakin seyrini koruyor. 10
yillik gosterge tahvil diin yatay seyir izledi. Kapanis %10,70
seviyesinde gerceklesti. Pazartesi ve Sali giinii yapilacak 5
ve 10 yil vadeli ihaleler 6ncesi temkinli olundugunu
dusunlyoruz.

Bugiin 10 yillik TL faizde ABD verisi 6ncesi yatay seyir
bekliyoruz. Sonrasi ise dataya bagl. Zayif data 10,65% ve
10,50% seviyelerini destek, gigli data ise %10,80-90
araligi direng olarak 6ne gikarir.

Eurobond: vellen’in aciklamalarinin tahvil faizlerine
ilk etkisi 6nceki giin gevseme yoniinde olurken diin ise yon
ylkselise dondii. ABD 10 yillik tahvil faizleri bir gunliik
aranin ardindan yeniden %2,35 seviyesine eristi. Buglin
aciklanacak ABD TUFE rakami dnemli. Giiglii veri FEDi,
zayif veri ise piyasalari hakh ¢ikaracak seklindeki
dusuncemizi koruyoruz.

Tirkiye eurobondlari diin yatay seyir izledi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,05 Usd civari, orta vadelilerde 0,08 Usd
civari artarken, uzun vadeliler ise 0,05-0,15 Usd araliginda
distu. Yillik verimler ise sirasiyla %4,24, %4,93 ve %5,95
oldu. Turkiye CDS bu sabah 194 civarinda.

ABD’de tahvil faizlerdeki ylkselisin devami guglii makro
veriler ile mimkun. Kisa vadede %2,42 ve %2,50 destek
seviyeleri. Guvenli liman ihtiyacinin artisi ve/veya ABD
verilerinde zayiflik durumunda %2,30 ve %2,25 direng
seviyeleri.

Tlrkiye eurobondlarinda taktik agidan bir iki giin olumlu
seyir olabilecegi ancak stratejik agidan olumlu olmak igin
yeni sebeplere ihtiya¢ oldugu seklindeki dustincemizi
koruyoruz. Tekrar gliglenmeyi, FED basta olmak uzere
blytk merkez bankalarinin glvercin agiklamalar yapmasi-
ana etken- ve/veya i¢ tarafta olumlu haber akisinin-yan
etken- mimkin kilacagl kanaatindeyiz.

ic tarafta olumlu haber akisi olmasi halinde TL varliklarin
ayrismasi s6z konusu olur. Zira Turkiye hakkindaki alginin
degismesi ile eurobondlar daha da talep gorebilir. Aksi
halde kiresel piyasalara paralel seyir olur.
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IECHM10% Index (Turkish Gowvernment Bond 10 Compound Yield) 2043 Daily 244PR2016
CopyrightZ 2017 Bloomberg Finance L.P. 07-Jul-2017 09:29:55
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EDT7T753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Weskly 02JUN2015-07JULZ017 Copyright 2017 Bloomberg Finance L.P.
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Eur/Usd: 14 Haziran FED toplantisindan bu yana
blylk merkez bankalari da FED’e paralel sahince
pozisyon sinyali verdiler. FED’in sinyal degisikligi ile
Usd ilk etapta deger kazanirken, sonrasinda makro
verilerin  gligli gelmemesi (Trump hakkindaki
spekilasyonu da ekleyelim) ile Usd gi¢ kaybetmis
durumda. Dolar Endeksi 14 Haziran’da 97 civarinda
iken bu sabah 95,70 civarinda islem goriiyor. Bugiin
aciklanacak enflasyon verisi FED’in  sahince
pozisyonunun teyidi agisindan onemli. Glgli veri
FED lehine sonuglar yaratirken zayif veri ise
aleyhinde sonuglar yaratir. Bu nedenle veri 6nemli.
AB tarafinda ise ECB baskani Draghi’nin Jackson
Hole toplantisinda bir konusma yapacagi belirtiliyor.
J.Hole’de son olarak 3 yil 6nce konusan Draghi,
gevsek para politikasi sinyali vermisti. Bu kez ise siki
para politikasi sinyali verecegi spekile ediliyor.

Parite diin hareketli bir glin yasadi. 100 baz puanhk
bantta hareket etti. Ancak 1,1400 seviyesinde yatay
kapanis yapti. Bu sabah ise 1,1410 civarinda islem
goruyor.

Buglin veri Oncesi yatay/sinirh  pozitif seyir
bekliyoruz. 1,1420 data 6ncesi direng seviyesi. Data
sonrasindaki seyir ise verilere bagl. Glglu data ile
1,1350 seviyesine ¢ekilme, zayif data ile 1,1490
seviyesine erisme c¢abasi bekliyoruz. Beklentiler
dahilindeki data ile ise mevcut sinirli pozitif seyir
surer.

Altin: Blyuk merkez bankalarinin siki para
politikasi sinyali vermeleri ile kiiresel c¢apta faiz
oranlari yukari geliyor. Bu dinamik altin agisindan
olumlu sonuglar dogurmuyor. Ayrica kiresel
jeopolitik tansiyonun da disme egiliminde olmasi
diger olumsuz unsur.

Bugiin ABD’de aciklanacak TUFE verisi zayif gelir ise
Altin igin bir soluklanma firsati olur. 1.230 ve 1.240
Usd hedef haline gelir. Glgllu veri ile satis baskisi
yeniden artar. Bu durumda 1.200 Usd destek
konumunda.

1.220 Usd’nin (izeri kisa vade rahatlama igin 6nemli.
Aksi halde zayif goérinim sirer. Biraz daha uzun
bakigta ise 1.260 ve 1.290 Usd’nin altinda kalinmasi
halinde glgli bir dinamikten bahsedemeyiz.
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EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 11MAY2016-07JUL2017
Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 07-Jul-2017 09:27:51
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Trump ve Yellen etkileri kismen azalma gosteriyor.
Usd igin negatif sonuglar Uretiyor. Diin sabah 95,50
civarina gevseyen endeks, bu sabah 95,75
seviyelerinde islem goriyor.

FED son faiz toplantisinda sahince pozisyon almisti.
Bu konuda «gugll verilerin FED’i hakh gikaracagi ve
piyasa fiyatlamasini FED’e yaklastiracagi; aksi
halde(zayif verilerin) ise piyasayl hakl gikaracagi ve
FED’i glivercin olmaya zorlayacagl seklindeki
distincemizi koruyoruz.
Gbp/Usd

Gozler bugiinkii TUFE verisinde. Giiclii veri FED'i,

zalylf “veri ise piyasalari ‘hakli ¢ikaracak’ diye un“"umll#w%ém*mm~m
d

distnlyoruz.

Buglin ABD’de ayrica perakende satislar verisi de Uliﬂ' .
aciklanacak. ﬂm WNMUH ﬂaﬂﬁu‘ﬁ

. ' o

Ingiltere’de  May’in  sozclisi  Brexit sirecinde i

yapilacak yasa degisikliklerine dair tasarinin Eylil f ..1,23.3.3.

ayinda parlamentoya gelecegini ifade etti.

Jan " Feb Mar i Apr i May i Jun

| 2017

ECB baskani Draghi Jackson Hole’de 3 yil sonra GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GEPUSD Daily 23DEC2016-043UL2017
. o R . Copyright8 2017 Bloomberg Finance L.P. 04-Jul-2017 08:13:27
konusma yapacagl Dbelirtiliyor. 3 yil  6nceki
konusmasinda genisleyici para politikasi veren
Draghi’nin bu kez ters yonde sinyal verecegi spekiile
ediliyor.
Gbp/Eur

Gbp/Usd: Diin sinirh yiikselisle gtini tamamladi. 55
baz puanlk yikselisle 1,2885 seviyesinde kapanis yapan
parite bu sabah 1,2960 civarinda islem goriyor.

Paritede bugln data oncesi yatay/sinirh pozitif seyir
bekliyoruz. 1,2880 data Oncesi direng seviyesi. Data
sonrasindaki seyir ise veriye bagh. Glglu data ile 1,29
seviyesine ¢ekilme, zayif data ile 1,3030 seviyesine
erisme gabasi bekliyoruz. Beklentiler dahilindeki data ile
ise mevcut sinirli pozitif seyir slrer.

11000

2016 | 2017
GEPEUR Curncy (GEP-EUR X-AATE) GEPEUR Daily Z1MARZO1Z-04JL2017  CopyrightD 2017 Eloomberg Finance L.P.
©4-2ul-2017 08:13:14

Gbp/Eur: Parite son iki gindir Gbp lehine
seyrediyor. Parite diin 60 baz puanlik yikselisle
1,1350 seviyesinde kapanis yapti. Bu sabah 1,1360
civarinda islem goriyor.

Paritede bugiin ABD verisi 6ncesi yatay/sinirh pozitif
seyir bekliyoruz. 1,1385 data Oncesi direng seviyesi.

Data sonrasindaki seyir ise veriye bagh. Guglu data ile 7))
1,1430 seviyesine erisme, zayif data ile 1,1310 PRIVATE
seviyesine gevseme cabasi bekliyoruz. Beklentiler BANKING
dahilindeki data ile ise mevcut sinirlh pozitif seyir QR YapiKredi
sirer.
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105,000 hedef direng noktasini yakindan izlemeyi slrdirlyoruz. 105,000 (izerindeki hareketlerin
surdirecegi alim egiliminin ise kisa vadeli teknik resimde 108,000 ve 110,000 seviyelerini hedefleyecek
yikselis potansiyelinin devamini getirebilecegini dislinliyoruz

14
- ‘ 101,250 direng noktasinin asilmasiyla birlikte gegtigimiz hafta olusan ara dizeltme hareketini tamamlayan
piyasada, pazartesi glinii baslayan glicli seyir etkisini sirdirtyor. Bankacilik hisseleri onderliginde
gergeklesen yukari hareketin, boylece bir Ust hedef noktasi olarak izledigimiz 105,000 seviyesini test ettigini -
i gozlemliyoruz. [
Haftanin son islem giinline yukari hareketini sirdiirme egilimiyle baslayacak olan piyasada, seans igi seyirde
|
!

Geri gekilmelerde ise 103,750 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 103,750 Uzerindeki
hareketlerin, piyasadaki seans igi yukselis potansiyelini koruyacagini dusintiyoruz. Altindaki seyrin zayiflama
sinyali yaratacagini dislindiglimiiz piyasada, boyle bir gelismenin ise 102,500 seviyesini test edebilecegi
riskini gz oniinde bulunduruyoruz. Dolayisiyla seans i¢i harekette 103,750 desteginin stop loss olarak
alinmasini 6neriyoruz.

Mar Apr May Jun
2017

XUL0D Index (Borsa Istanbul 100 Index) XULED Daily 3LIAL2015-07IUL2017 Copyrights 2017 Bloomberg Finance L.P.
07 -Jul-2017 00:25:50
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmstir.
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Pariteler 13 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
usd,TL 357 353 292 234 2,15
Diviz Sepeti/TL 382 362 3,04 258 2 55
Eur/Usd 1144 1,053 1,086 1,210 1375
Tahvil ve Bono 13 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
TL 2 villik Gasterge Tahil (%) 1145 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 villlk Gisterge Tahvil (%) 10,70 11 42 10,74 7,96 10,41
Tirkiye DS (baz puan) 194 273 269 196 222
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 235 2,45 2,27 2,17 3,03
Hisse Senetleri 13 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 10:4.210 78.139 T1.726 85.721 67.802
MS5CI Tirkiye Hisse Senedi Endebsi 1461 446 1.074.158 1012933 1.202.949 965534
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1041 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21553 19.765 17.425 17.823 16577
5&P Endeksi 2448 2239 2.044 2.059 1348
Emtia 13 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 139,55 131,27 99,56 88,89 83,30
Altin {Usd) 1247 1.150 1.061 1.184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Usd,/TL 1,0 20,9 25,0 8,7 20,6
Diviz Sepeti/TL 5.6 18,8 18,0 14 233
Eur/Usd 84 3.0 -10,3 -12.0 42
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gisterge Bono 82 23 o284 -008 395
TL 10 Yilhik Tahwvil -T2 (=] 278 =245 374
ABD 10 Yillik Tahvil -10 18 10 86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BIST - 100 Endeksi 334 3] 163 26,4 133
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 36,1 &0 -1%8 246 -13.6
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 232 &4 -18,8 47 45
Dow Jones Endeksi 9.0 13 4 22 75 265
S&P Endeksi 9,3 95 0,7 114 29,6
Emtia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altm (TL) 63 319 12,0 [ 128
Altin {Usd) 5,8 84 -10,4 -1,8 -28,0

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



