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O BIST-100 Endeksi: 101.097 (degisim: %1,01 islem hacmi: 3.3 milyar TL)
Q Tahvil/Bono:

i o Gosterge Bono: %11,44 (0 baz puan)

4 o 10 Yilik Tahvil: %10,79 (-9 baz puan)

i Usd/TL: 3,61 (%-0,30)

Doviz Sepeti/TL: 3,86 (%-0,70)

Altin: 1.211 Usd (%0,00)

ABD 10 Yillik Tahvil: %2,39 (6nceki giin %2,39)

VIX: 11.10 (6nceki gin 11,20)

CDS Turkiye: 202 (dnceki giin 206)

06:05 Fed'den Williams konusacak
13:00 Hazine 2 yillik tahvil ihalesi diizenliyor
17:00 ABD - JOLTS istihdam (6nceki: 6044)
19:30 Fed'den Brainard konugsacak
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Haftanin ilk gliniinde 6nemli bir veri akisi yoktu. Usd birgok 6nemli para birimi karsisinda sinirh
yikseldi. ABD'de 10 yil vadeli hazine tahvilleri %2,38 seviyesinde kaldi. Haftanin devaminda Fed
Baskani Yellen’in Carsamba glini senatoda yapacagi konusma piyasalara ipuglari verecek. Piyasalar bu
konugmadan olasi bilango daraltma tarihinin ne zaman olabilecegine dair ipuglarini arayacak.

Diunkd sinirl veri akisi icinde Euro Bolgesi'nde Sentix’ten yapilan agiklamaya gore, Haziran’da 28,4
puan olan Euro Bolgesi Yatirimcl Guven Endeksi, bu ay hafif azalisla 28,3 puana indi. Endeks, Haziran
ayinda Temmuz 2007'den bu yana goriilen en yiiksek seviyeye ulagmisti.

Almanya’nin mevsimsellikten ve takvim etkilerinden arindirilmig mayis ihracati 6nceki aya kiyasla %
1,4, ithalati da % 1,2 artti. Mayis’ta mevsimsellikten ve takvim etkisinden arindirilmis dis ticaret fazlasi
da piyasa beklentileri dogrultusunda 20,3 milyar euro seviyesinde gergeklesti.

icerde ise Tiirkiye Sanayi Uretimi bir énceki aya gére %1,5 azaldi. Sanayi lretimi bir énceki yilin ayni
ayina gore %3,5 artti. Beklenti aylik %0,2 dusus, yillik %5 artis olmasiydi. Takvim etkisinden
arindirilmis sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Mayis ayinda madencilik ve tasocakgiligi sektori
endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,5, imalat sanayi sektéri endeksi %3,1 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %6 artti.

ABD'de gegen haftanin son gliniinde agiklanan Haziran ayi tarim digi istihdam verisinin ardindan bu
hafta Fed Baskani Yellen'in konusmasi piyasalarca takip edilecek.Yellen Carsamba ve Persembe
gunleri Temsilciler Meclisi'nde yariyill sunumu yapacak. Baskan'in istihdam verisi ve para politikasina
iliskin mesajlari 6nemli olacak.Bu hafta diger Fed yetkililerinin de konusmalari izlenecek. Bugiin Fed
Yoneticisi Brainard ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari, Carsamba glini Kansas City Fed Baskani
George, Persembe Chicago Fed Baskani Evans, Cuma giini ise Dallas Fed Baskani Kaplan
konusacak.Bunlarin yani sira Carsamba giinii Fed'in Bej Kitap raporu, Cuma giinii ise TUFE ve
perakende satis verileri de izlenecek.Yurticinde ise Persembe glini cari islemler dengesi agiklanacak.
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Gegen hafta jeopolitik ve ekonomik gelismelerin
etkisiyle gelismekte olan ulke kurlarinda oldukga
dalgalanma oldu.Yeni haftaya,ise gelismekte olan
Ulke piyasalari (GOP) iyimser basladi. Kuresel
piyasalarda sinirli haber ve veri akisina bagh olarak
yasanan sakin  seyir TL'nin  bir  miktar
degerlenmesine neden oldu. ABD'de ise bugln
agiklanacak 6nemli bir veri akiginin bulunmamasi
nedeniyle GOP'lardaki sinirli iyimser seyir buglin de
devam edebilir. Piyasalarda gozler Carsamba ve
Persembe glini FED Baskani Yellen'in yapacagi
konugmalara ve Cuma giinl agiklanacak olan ABD
enflasyon verilerine gevrilmis durumda bulunuyor.

USd/TL: Usd/TL diin 3,60-3,62 bandinda hareket
etti. Veri akisinin sinirli olacagl giliniinde ayni
aralikta seyrin devamini bekliyoruz. Haftanin
devaminda Fed Baskani Yellenin agiklamalari
sonrasi ABD faizlerinde ytkselisin hizlanmasi ve
Usd/TL’nin 3,6450 direncinin lizerinde tutunmasi
halinde yukselisler hiz kazanabilir. Bu durumda da
3,6535 sonrasinda 3,6750 direng olarak ©ne
¢ikacaktir. Guvercin agiklamalar gelmesi halinde ise
3,6060 ilk 6nemli destek. Kirilmasi halinde 3,5810
ve 3.5650 hedef haline gelecektir. Son iki haftada
global merkez bankalarindan gelen sdylemler
paralelinde kurda geri gekilmelerin sinirlandigi bir
surece girdigimizi digtiniyoruz.

Eur/TL: Cuma giinii ABD'de Tarim Digi istihdam
verisi sonrasinda Eur’da yagsanan geri c¢ekilmenin
sinirli olarak diin de devam ettigini gordiik.TL' de
ise bir miktar toparlanma yasandi. Din sabah 4,12
seviyesinde haftaya baslayan Eur/TL bugin 4,11
seviyesine yakin seyrediyor. Veri akiginin kisith
oldugu giinde 4,10-4,13 bandinda hareket devam
edebilir. Yarin Fed Bagkani Yellen’in agiklamalari
sonrasinda olasi ytikseliste 4,15 sonrasinda 4,1670
onemli direngler. Geri gekilemelerde ise 4,1030 ilk
destek. 4,0870 ise kuvvetli destek durumunda.

11 Temmuz 2017

USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 064PR2016-07IUL2017

CopyrightZ 2017 Bleomberg Finance L.P. 07-Jul-2017 09:30:25

MMW T f

- MI

Feb Har Apr Hay Jun
2017

EURTAY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTAY Daily 06APAZ016-07IN2017 Copyrightd 2017 Eloomberg Finance LP.
07-2ul-2017 05:30:45

rn)
PRIVATE
BANKING
—_ e

@R VYapiKredi

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.




YATIRIMIN

GUNLUK

TL TahviI/Bono: Bazi buiyiik merkez bankalarinin siki para 10 Vil Gosterge Bono -

sinyali vermeleri ile faiz piyasasinda yikselis yoninde egilim - 12.0000

etkin. Ancak siki para sinyalinin blyik oranda fiyatlandigini ‘N\L ;
distiniyoruz. Yeni haber akisi gelmedikge faiz seviyelerinde \lﬂ le=m |
major degisiklikler beklemiyoruz. W T :
Bu cergevede gerek merkez bankalarindan gelecek agiklamalar n 10 6536
gerekse makro veriler bundan sonrasi igin yon tayin edecek diye J M \@h

distnlyoruz.

W IECMLOY Index - Last Price - €.0000

Tirkiye bono faizlerinin seyrine de ayni sekilde yaklasiyoruz. Faiz L o =
hareketinde teorik olarak digsal ve igsel faktorler etkin. Mevcut 2‘“6 | 017 )

. . . . TECH10Y Index (Turkish Government Bond 10 Compound Yield) 2043 Daily 244PR2016
durumda igsel faktérler yan etken konumunda iken ana etkenin copyrightz 2017 Bloomberg Finance L7 07-7ul-2017 09:29:55

dissal faktorler oldugunu diistinliyoruz. Bu nedenle Tirkiye bono
faizlerinin kiiresel harekete bagli oldugu kanaatindeyiz.

Ozetle TL faizleri pozitif etkileyecek unsur; FED basta olmak tizere
blyuk merkez bankalarinin glivercin agiklamalar yapmasi-ana

etken- ve/veya i¢ tarafta olumlu haber akisinin-yan etken- Tiirkiye CDS
mimkun kilacagi kanaatindeyiz.

=300
Gunlik fonlama orani %12’ye yakin seyrini koruyor. 10 yillik mf‘h

gosterge tahvil faizi Cuma %10,91 seviyesine erismisti. Din bu
seviyeden sinirl talep gordi. Bu taleple din kapanis %10,79

seviyesinde gergeklesti. |.°w
Bugin 10 yilik TL faizde sinirh gevseme olmasini bekliyoruz. \h‘“‘f'\_

%10,79 glinlin esigi. Bu seviyenin altina inilmesi 10,65% seviyesini
hedef haline getirir. Aksi halde ise %10,80-90 araligI gegerli olur.

Tahminimiz sinirl gevseme olacagi yéniinde. ' = j T Mar ' D
2016 | 2017
. ) i CTURKIUS Curncy (TURKEY CDS USD 5R 5Y D14) 2034 Daily 270CT2015-07JULZ017
Eurobond: raiz piyasalarinda ysn yukari dogru. Merkez ceryrighs 2017 Elcemberg Finance L. 07-Jul-2017 09:28:35
bankalarinin  agiklamalarinin  ardindan gelinen seviyelerde
dengelenme ¢abasi sirliyor. Hareketin devaminin ekonomik 2025 Vadeli Eurobond

gostergelerdeki iyilesmeye ve makro verilere bagh oldugunu
distnlyoruz. ABD 10 yilhk tahvil faizi %2,40 seviyesine yakin
seyrediyor. Bu noktada ABD makro verilerinin beklentileri
karsilamasi 6nem arz ediyor.

Tirkiye eurobondlarinda diin tepki ¢abasi vardi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,35 Usd civari, orta vadelilerde 0,65 Usd civari, uzun
vadelilerde ise 0,20-0,80 Usd araliginda artti Yillik verimler ise .. ...
sirasiyla %4,36, %5,05 ve %6,08 oldu. Tirkiye CDS bu sabah 202
civarinda.

2015 2016 | 2017

EDT7T753 Corp (TURKEY 7 3/8 02/05/25) 2025 Weskly 02JUN2015-07JULZ017 Copyright 2017 Bloomberg Finance L.P.
07-Jul-2017 09:20:05

ABD 10 vyillik tahvil faizi %2,40 seviyesi civarinda kisa vadede
yukselis trendini surdurtyor. ABD ekonomisi ile ilgili mevcut
dinamik vyukselisi daha olasi kiliyor. Ancak yikselisi yeniden
tetikleyecek haber akisina ihtiyag oldugu kanaatindeyiz. Kisa
vadede %2,42 ve %2,50 destek seviyeleri. Guvenli liman
ihtiyacinin artigi ve/veya ABD verilerinde zayiflik durumunda 1
%2,30 ve %2,25 direng seviyeleri. Jh[i Er" -M | L 100
Wi, ol

2043 Vadeli Eurobond

Kisa-orta vadelilerde 2$-3S, uzun vadelilerde ise 6S$ civarinda
birim fiyatlar dusti. DUn ise asiri satis sonrasi gelen tepki hareketi
vardi. Taktik agidan bir iki gin olumlu seyir olabilir. Ancak stratejik
acidan olumlu olmak igin yeni sebeplere ihtiyag var. Tekrar
glc¢lenmeyi FED basta olmak Uzere buyik merkez bankalarinin
guvercin agiklamalar yapmasi-ana etken- ve/veya i¢ tarafta
olumlu haber akisinin-yan etken- mimkin kilacagi kanaatindeyiz.

Tirkiye eurobondlari son 10 giinde kayda deger kayip yasadi. lﬂ

2015 2016 ‘ 2017

2013 2014
Kiiresel tahvil faizleri yiikselis egiliminde. Kiiresel piyasalara = ®m TURE 778 04718742 2055 beskty sagurzorz- oz o aotr o5 3904

paralel seyir beklemeyi surdiriyoruz.
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EUI’/USdZ Diin piyasalarda 6nemli bir veri akisi
bulunmaz iken Usd sinirli gliglendi. Buglin de piyasada
dalgalanma getirebilecek 6nemli bir veri akisi
bulunmuyor. Bu haftanin en 6nemli gelismesi Fed
Baskani J. Yellen'in agiklamalari olacak. Bunun yani sira
haftanin son islem giliniinde aciklanacak olan ABD
tuketici fiyatlari da enflasyonun Fed'in % 2'lik
hedefinden uzaklasmaya devam edip etmedigini
gosterecek. Bugiin ise Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Brainard'in agiklamalari takip edilecek. Bu sabah 1,1390
seviyesinde olan paritede 1,1380-1,1430 bandinda
hareketinin glin iginde slirmesini bekliyoruz. Yarin
Yellen’dan gelebilecek sahin yonli agiklamalarda 6nce
1,1310 sonrasinda 1,1280 desteklerinin test edilmesini
yiksek olasilik olarak degerlendiriyoruz. Bagkan
Yellen’dan gilivercin tonlu bir agiklama gelmesi veya
bilango daraltiimasi ile ilgili sirecin netlesmesi igin Eylil
ayini bekleme zorunlulugu olusmasi halinde paritenin
1,1440 direncini yukari yonde kirmasini olasi gériyoruz.
Bu agsamada oOnce 1,15 sonrasinda 1,1575 seviyesine
dogru yiikselis yasanabilecektir. Bu seviyelerin Gzerine
Eur'da yasanabilecek degerlenmenin ECB’nin hedefleri
acisindan  tedirgin  edici olabilecegi igin  sozli
midahaleye agik oldugunu ve Euro satis yapilabilecegi
goriusimuizi koruyoruz.

AItIN: Haftaya 1.211 Usd seviyesinden baslayan Altin
diin sabah saatlerinde 1.207 Usd seviyesinin altina
geriledi. Bu seviyeden bir tepki alimi goruldu. 1.215 Usd
seviyesine kadar yikselen Altin bu seviyeden gelen satig
ile bu sabah tekrar 1.212 Usd seviyesinde bulunuyor. Bu
hafta Altin'da, ABD'de FED Bagkani Yellen'in konusmasi,
TUFE ve perakende verileri takip edilecek. Onemli bir
veri akisinin  bulunmadigi giinde 1.205-1.215 Usd
bandinda hareket surebilir. 1.220 Usd seviyesi lzerinde
kalcilik saglanmadigi siirece 1.200-1.194 Usd hedefli
fiyatlamalar gozlemlenebilir.  Carsamba gini Fed
Bagkani  Yellen’dan  sahin  agiklamalar  gelmesi
durumunda Altin  fiyatlarinda bu geri ¢ekilme
yasanabilecektir. Jeopolitik risklerin artmasi veya Fed
Baskani Yellen’dan gliverci tonlu agiklamalar gelmesi
halinde Altin fiyatlarinda yasanabilecek yikselislerde
1.220 Usd seviyesi ilk 6nemli direng, 1.230 Usd seviyesi
ara direng. Mevcut kosullarda 1.240 Usd seviyesini ise
nihai glgli direng olarak gordiglimuzi son olarak
eklemek istiyoruz.
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Blylk merkez bankalarinin siki para politikasi sinyali
vermelerinin  para piyasalarinda blylik oranda
fiyatlandigini daslinlyoruz. Mevcut seviyelerin -yeni
haber akisi olmadikga- ¢ok fazla degismeyecegi
goriustimizi koruyoruz.

Bu hafta Yellen ve bolgesel FED baskanlarinin
yapacaklari agiklamalar, FED’in giincel bakisini ortaya
koyma anlaminda 6nemli. Bu sabah konusan Williams
bilango kiglltmeye bu yil baslanmasi gerektigini ve
2017’de bir faiz artisi yapmanin makul oldugunu ifade
etti.

FED son faiz toplantisinda sahince pozisyon almisti. Bu
konuda «gigll verilerin FED’i hakh ¢ikaracagi ve piyasa
fiyatlamasini FED’e vyaklastiracagi; aksi halde(zayif
verilerin) ise piyasayi hakh ¢ikaracagi ve FED'i giivercin
olmaya zorlayacagi seklindeki dislincemizi koruyoruz.

Cuma glnind sinirh yikselisle tamamlayan DXY diin
96,00 civarinda dengelendi. Bu sabah ise 96,20
seviyelerinde yatay seyrediyor.

Gbp/Usd: cuma ginkii kayiplarin ardindan diin
dengelenme gabasi 6ne giktl. 50 baz puanlik bant iginde
hareket eden parite 1,2880 seviyesinde yatay kapanis
yapti. Bu sabah 1,2875 civarinda islem goriyor.

Paritede bugtin yatay/sinirli pozitif seyir bekliyoruz. 1,2950
ve 1,2980 giniin direngleri. Tahminimizin aksine seyir
olmasi halinde ise 1,2860 ve 1,2830 destek seviyeleri.

Gbp/Eur: Cuma ginkld kayiplarin ardindan diin
dengelenme gabasi 6ne ¢iktl. 30 baz puanlk bant icinde
hareket eden parite 1,1300 seviyesinde yatay kapanis
yapti. Bu sabah 1,1315 civarinda islem gériyor.

Paritede bugiin yatay/sinirli pozitif seyir bekliyoruz.
1,1340 ve 1,1370 giiniin direngleri. Tahminimizin aksine
seyir olmasi halinde ise 1,1280 ve 1,1260 destek
seviyeleri.

11 Temmuz 2017
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Kisa vadeli zayiflamanin ardindan yeni haftaya yukari hareketin devamiyla baslayan piyasada, 101,250
! seviyesinde bulunan ara hedef noktasi test ediliyor.

Yukari hareketini stirdiirme egiliminin devamiyla giine baslayacak olan piyasada, seans icerisinde 101,250
ara hedef noktasini yakindan izlemeyi surdiriyoruz. Endeksin seans igi yukari ataklarinda yeniden glg
kazanabilmesi icin 101,250 ara direncinin asilmasi gerektigini dislinliyoruz. Bu durumda etkisini strdiirecek
i alim egilimi, bir Ust hedef olarak izledigimiz 102,500 seviyesini test edecektir.
|

Geri ¢ekilmelerde ise 100,750 seviyesini ara destek noktasi olarak izliyoruz. 100,750 lzerindeki hareketlerin,

| piyasadaki seans ici yukselis potansiyelini koruyacagini dusintiyoruz. Altindaki seyrin zayiflama sinyali
yaratacagini diisindigimuz piyasada, boyle bir gelismenin ise 100,000 seviyesini test edebilecegi riskini goz
onlinde bulunduruyoruz. Dolayisiyla seans ic¢i harekette 100,750 desteginin stop loss olarak alinmasini
Oneriyoruz.
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Onemli Gostergelerin Performansi
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Pariteler 10 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Usd/TL 2,61 353 292 234 2 15
Diviz Sepeti/TL 3,86 3,62 3,04 2 58 255
Eur/Usd 1,439 1,053 1,086 1,210 1375
Tahvil ve Bono 10 Temmuz 2017 2016 2015 2014 20132
TL 2 Yillik Gisterge Tahwil (#) 11 44 10,63 10,86 8,02 10,10
TL 10 Yillik Gisterge Tahwil () 10,79 11,42 10,74 7,96 10,41
Tiirkiye cDS (baz puan) 203 273 269 196 222
ABD 40 Yillik Tahvil (%) 239 245 297 247 3,03
Hisse Senetleri 10 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 101.097 78.13% T1.726 835.721 67.802
MScl Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1417 308 1.074.158 1.012. 983 1.202. 945 965.534
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.009 845 794 955 1.002
Dow Jones Endeksi 21.409 19.765 17.425 17.823 16577
S&P Endeksi 2.427 2.239 2.044 2.059 1.848
Emtia 10 Temmuz 2017 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) 140,64 131 37 9956 88,89 3,30
Altin (Usd) 1212 1.150 1.061 1184 1.206
Degisim

Pariteler (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 20132
Usd/TL 23 20,9 95,0 87 20,6
Diviz Sepeti/TL 67 188 18,0 11 233
Eur/Usd 82 -3,0 -10,3 -12.0 4.2
Tahvil ve Bono (baz puan) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
TL Gdsterge Bono 81 =23 284 -208 395
TL 10 Yillik Tahwil 53 (=) 278 -245 374
ABD 10 Yilhk Tahvil -5 18 10 -86 130
Hisse Senetleri (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
BiST - 100 Endeksi 29,4 89 -16,3 26,4 133
MScl Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 319 6,0 -15.8 246 -136
M5l Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 195 6,4 -16,3 47 45
Dow lones Endeksi 83 13,4 22 75 265
S&P Endeksi 8.4 9,5 0,7 114 296
Emitia (%) 2017 Donemsel 2016 2015 2014 2013
Altin (TL) T4 31,9 12.0 67 128
Altin [Usd) 53 84 10,4 48 280

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi
A.S. musterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durist bir bakig agisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler
degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg

kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar /W

ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve PRIVATE
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve BANKING
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazili izni olmadan G YapiKredi

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tigtincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tzere saklanamaz.«



