YATIRIMIN HAFTALIK ROTASI

Gegctigimiz hafta gelismekte olan Ullke para piyasalarinda
satis hakimdi. Basta Euro olmak Uzere global faizlerde
artiglarin hizlandi.Veri akisinda ise piyasalar cuma gunu
aciklanan tarim disi istihdam raporuna odaklandi. ABD'de
Haziran ayinda tarim disi istihdam beklentilerin oldukc¢a
Uzerinde gelirken, issizlik oranindaki %0,1'lik ylkselis
piyasalar tarafindan pek olumlu karsilanmadi. Hafta
genelinde diger énemli bir agiklama ise ECB tutanaklariydi.
ECB politika yapicilari, Haziran ayindaki toplantida gerekli

olmasi durumunda tahvil alim programinin artiriimasina

yonelik taahhttln geri alinmasini degerlendirdi.

e Bu hafta gozler Fed Bagskani Janet Yellen'in agiklamalarina
cevrilecek. Carsamba ve persembe glnleri Temsilciler
Meclisi'nde yariyil sunumu yapacak olan Yellen'in para
politikasina ve bilangco daraltilmasina dair birakabilecegi

olasi mesajlar piyasalarda hareketlik olusturabilir.

e Cuma giinii agiklanan ABD Tarim Disgi istihdam Verisi istihdam tarafinda oldukga gliglii gelirken
Ucretler verisi beklentileri karsilamadi. Veri sonrasi Eur/Usd 1,1440 seviyesini yukari yonde
denedi ancak bu seviye lzerinde kalamadi. Bundan sonra Carsamba giini Fed Baskani
Yellen'in yapacagdi sunum ve sonrasindaki soru-cevap boéliminde faiz artinm ve bilango
daraltma surecine iligkin verecegi ipuclari ¢ok 6nemli olacak. Bugun veri akisinin sinirh

oldugunu goriyoruz.
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Bu sabah 1,14 seviyesinde olan paritede Carsamba gunu Yellen’dan gelebilecek sahin yonlu
aciklamalarda 6nce 1,1310 sonrasinda 1,1280 ara desteklerinin test edilmesini ylksek olasilik
olarak degerlendiriyoruz. Geri ¢ekilmelerde 1,12 gugli destek konumunda. Baskan Yellen’dan
glvercin tonlu bir agiklama gelmesi halinde paritenin 1,1440 direncini yukari yonde kirmasini
olasi goruyoruz. Bu asamada 1,1575 seviyesine dogru yukselis yasanabilecektir. Bu seviyelerin
Uzerine Eur'da yasanabilecek degerlenmenin ECB agisindan tedirgin edici olabilecegi icin sozl

muidahaleye agik oldugunu ve temkinli olunmasi gerektigi kanaatini koruyoruz.

e Altin 6nce gugli 1220 Usd seviyesinin altina geriledikten sonra bu sabah 1.205 seviyesine
kadar geriledi. Carsamba gunu Fed Baskani Yellen’dan sahin agiklamalar gelmesi durumunda
Altin fiyatlarinda 6énce 1.200 Usd seviyelerinin altina dogru gerileme yasanabilecektir. 1.194
Usd glglu destek seviyesi. Altin'da zayiflama Merkez Bankasi Baskanlar’nin yarattigi yeni
ekonomik ortamla kisa vadede devam etse de, bu surecin ¢ok guglu olmayacagi dusincemiz

paralelinde 1.200 Usd civarinda Altin alimi yapilabilecegdini diisiniyoruz.

e Usd/TL Cuma giinii ABD'de Tarim Disi istihdam’in olumlu gelmesine ragmen, issizlik Oran’'nin
yukselmesi ve Ortalama Saatlik Kazanglar'in beklentileri karsilamamasi ile 3.6120 destegine
dogru geri c¢ekildi. Daha sonra piyasalarda tek bir verinin Fed’in mevcut politikalarini
bozamayacagi yonunde yorumlar agirlik kazaninca geri ¢cekilme bu seviyede sinirlandi. Fed ve
ECB etkileriyle gegen hafta gelismekte olan llke piyasalarindaki seyir bozulmaya bagsladi. TL
bu slirecte en ¢ok negatif ayrisan para birimi olarak takip edildi. Bu sabah Usd lehine alimlar
yasaniyor. Veri akisinin sinirli olacagi haftanin ilk gininde 3.60-3.64 araliginda seyirin
devamini bekliyoruz. Haftanin devaminda Fed Baskani Yellen'in agiklamalari sonrasinda
faizlerde yukselisin hizlanmasi ve 3,6450 direncinin lzerinde tutunma saglanmasi halinde ise
yukseligler hiz kazanabilir. Bu durumda da 3,6535 sonrasinda 3,6750 direng olarak 6ne
cikacaktir. Glvercin agiklamalar gelmesi halinde ise 3,6060 ilk 6nemli destek. Kirllmasi halinde
3,5810 ve 3.5650 hedef haline gelecektir. Geri ¢ekilmelerin sinirlandigi bir strece girdigimizi

dusunuyoruz.
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e TL faize baktigimizda ise bazi blylk merkez bankalarinin siki para sinyali vermelerinin
dinamik faizlerdeki artisi domine ettigi goraldi. TL faizler ylkseldi. Turkiye bono faizlerinin
global faizlerle ayni ydonde hareket etmesini daha yiksek ihtimal olarak goérmeyi strdlrtyoruz.
10 yillik tahvilde satis baskisi surlyor.Kisa vadede %11,00 seviyesinin hedef oldugunu
kanaatindeyiz.

e BIST100'de ytkselis trendi icerisindeki seyrin strdigu piyasada, 100,000 Gzerindeki hareketler
ile etkisini strdlrecek yukselis egilimi 101,500 seviyesini hedefliyor.

e Son olarak bu haftanin énemli verilerine baktigimizda Carsamba ginu Fed'in Bej Kitap raporu,

Cuma giini ise TUFE ve perakende satis verileri de izlenecek.Yurtiginde ise Persembe giinii

cari islemler dengesi aciklanacak.
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GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi'ne
bagl olan Varlik Yonetimi Satis ve Pazarlama Grubu (Varlik Yénetimi) tarafindan, Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacillk Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durUst bir bakis agisiyla diizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetiimeksizin ve
karsiliginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Yonetimimiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirlmamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gdsterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Banka
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagl kullanimi
sonucu olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile
aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanlhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, Uglncu kisilere gosterilemez veya

ileride kullanilmak Uzere saklanamaz."
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